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Sammanfattning

Den inhemska efterfragan driver tillvixten
En okad efterfragan fran hemmamarknaden ser nu ut att

ha tagit dver i svensk ekonomi. Den exportdkning som gav
ekonomin en underliggande styrka under forra dret har nu
avtagit och bidrog inte till tillvaxten under andra kvartalet.
Istallet ar det hushallskonsumtionen som tagit dver rollen
som motor, och dd kanske framst den konsumtion som
genereras av inkop till byggande och boende. Importen har
ocksa 6kat som en foljd av detta.

Investeringskonjunkturen ar fortsatt stark, framfor allt vad
géller byggandet men ocksa for maskininvesteringar. Denna
underbyggs framst av ett lagt och under andra kvartalet
fallande rdnteldge samt god vinstutveckling i industrin.
Sysselsattningen har varit i stort sett oférandrad jamfort
med andra kvartalet forra aret, trots att vakanserna 6kat och
langtidssjukskrivningarna minskat. Att sysselsdttningen inte
okar beror sannolikt pa en dkad strukturell arbetsloshet och
matchningsproblem pa arbetsmarknaden.

Exporttillvixten mattades av under andra kvartalet, efter

att under de senaste dren visat en mycket kraftig tillvaxt.
Exportnettots bidrag till BNP-forandringen var ofordandrat,
vilket &r en liten forbattring jamfort med forsta kvartalets ut-
fall pa —0,2 procent. Den storsta tillvixten i utrikeshandeln
sker inom telekomprodukter och fordonsindustrin. USA
och Tyskland &r fortsatt de dominerande handelsparterna.
Merchantingen bidrog med 0,3 procentenheter till BNP-for-
andringen, vilket dr hogre dn genomsnittet pa 0,1 procent-
enheter Gver den senaste 10-arsperioden.

Hushallens konsumtionstillvéxt under andra kvartalet
kompenserade mer dn vél den for mdnga ovantade svaga ut-
vecklingen under forsta kvartalet. Ett antal externa handelser
under forsta kvartalet bidrog sannolikt till att konsumenterna
blev mer forsiktiga. Under andra kvartalet togs detta igen

da konsumtionen steg med 3,0 procent jamfort med samma
period forra dret. For forsta kvartalet var konsumtionsok-
ningen bara 0,5 procent. Den ojamna fordelningen mellan
kvartalen ger dock ett svarbedémt lage av utvecklingen.

For att battre forsoka forsta effekterna av de skador som
orsakades av stormen Gudrun har dessa studerats narmare
i en specialartikel. Det dr svart att saga nagot om de lang-
siktiga effekterna dnnu. Kortsiktigt ledde stormen dels till
ett minskad foradlingsvérde i skogsbranschen under férsta
halvaret med 4 miljarder kronor dels till en omférdelning
inom lagren.

Hushallens sparande har legat stabilt pa en hog niva sedan
2001. Andra kvartalet 2005 visade en god utveckling till
foljd av aktieutdelningar, skatteaterbaring och l6nedkningar.
En gynnsam utveckling pa de finansiella marknaderna
innebar stigande tillgangsvarden for saval vardepapper som
fasta tillgangar. Detta ledde till ett 6kat varde pa hushallens

tillgangar, vilket ocksa bidrog till att konsumtionen 6kade.

Produktionen i ndringslivet fortsatte att visa en jamn utveck-
ling. Den hogsta aktiviteten finns inom byggindustrin och
tjidnstebranscherna. Detta pekar pa en tillvéxt i ndringslivet i
arstakt strax dver 3 procent, vilket &r lite ldgre dn de senaste
arens utveckling.

Investeringskonjunkturen var under andra kvartalet fortsatt
stark och har dven breddats till offentlig verksamhet. De
senaste arens goda vinstutveckling i foretagen ligger bakom
denna 6kning. Investeringsutvecklingen var under andra
kvartalet relativt jdmnt spridd och omfattar flertalet bran-
scher.

Bostadsinvesteringarna 6kade kraftigt under andra kvartalet.
Det ar framfor allt byggandet av flerbostadshus som nu tagit
ordentlig fart och bidragit till uppgangen i &r. Aven antalet
bygglov har 6kat vilket tyder pa att den goda investeringsut-
vecklingen kommer att halla i sig dnnu en tid.

Bidrag till BNP-tillvéxten

Féréndring kvartal 2 jdmfért med samma
period féregaende ar
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

Sysselsdttningen var relativt oférandrad under andra kvar-
talet jamfort med situationen under samma period 2004.
Arbetslosheten blev 6,1 procent och den totala syssel-
sattningsgraden 77,7 procent. Sysselsdttningsokningen
skedde framst i de expansiva bygg- och tjdnstesektorerna
medan tillverkningsindustrin visade en minskad sysselsatt-
ning. Aven i den kommunala sektorn minskade antalet
sysselsatta. Antalet vakanser 6kade under andra kvartalet
samtidigt som antalet langtidssjukskrivna minskade utan att
sysselsattningen forandrades. Detta tyder pa att det fanns
matchningsproblem pa arbetsmarknaden och en tilltagande
strukturell arbetsl6shet.
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Internationell bakgrund

Aterigen battre draghjilp fran utlandet

Efter tillvaxtsvackan under forsta kvartalet fortsatte den inter-
nationella konjunkturen att forstarkas under andra kvartalet.
Olika indikatorer, som inkdpschefernas index, steg ater sam-
tidigt som konsumentfértroendet férbattrades nagot. USA
och Kina fortsatter att vara varldsekonomins tillvaxtcentra
och trots hoga oljepriser och stigande amerikanska rantor
tycks den internationella konjunkturen inte ha ddmpats
ndmnvart. Aterhdmtningen saknar dock nnu ordentligt
faste i Euroomradet.

BNP-tillvaxten i USA bromsade in marginellt under an-

dra kvartalet. Sysselsdttningstillvéxten ar fortsatt god och
hushallens inkomster steg patagligt under forsta halvéret. De
stigande energipriserna har visserligen urholkat kdpkraften,
men konsumenterna har kompenserat detta med minskat
sparande. Hushallens sparkvot ligger idag pa i stort sett noll.
Parallellt med den stabila konsumtionsefterfrdgan fortsatte
foretagens investeringar att oka starkt. Darvid ger USA en
pataglig draghjdlp till hela vérldsekonomin, inte minst till
sina ndrmaste handelspartners i Nord- och Sydamerika. Un-
der andra kvartalet lag den ekonomiska tillvaxten i Kanada
och Mexico ungefdr pd samma niva som i USA, medan
tillvaxten i Brasilien och Chile uppgick till 3,5 respektive
6,5 procent. Aterhimtningen efter krisaren i Argentina pagar
fortfarande och BNP-tillvéxten ligger darfor annu hogre dar.

BNP-tillvaxt i USA, Japan och Euroomradet
Procentuell volymférandring fran motsvarande
kvartal féregaende ar
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Kélla: Eurostat samt national- Data t.o.m. andra kvartalet 2005

rakenskaperna i Japan och USA

| Asien utgor Kina ett kraftcentrum for vérldsekonomin, och
fortsatte liksom manga andra lander i ndromradet att véxa
snabbt under andra kvartalet. Den kinesiska BNP-tillvaxten
rapporterades till 9,5 procent under andra kvartalet. Utsik-
terna for den stora japanska ekonomin ar fortfarande osdkra,
men den inhemska ekonomin har starkts ndgot med en
hygglig tillvaxt i konsumtion och investeringar.
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| Euroomradet ar tillvaxttakten fortfarande svag, dven om
utsikterna i omvérlden ljusnat i férhallande till forsta kvar-
talet. BNP-tillvaxten uppgick till i storleksordningen 1-1,5
procent beroende pa hur tillvixten méts. Liksom tidigare ar
det Tyskland, Italien och Frankrike som sldpar efter medan
till exempel Spanien noterar hogre tillvéxt. | grannlandet
Finland blev det ett rejdlt BNP-bakslag under andra kvartalet
till foljd av den langvariga strejken i pappersindustrin. Bran-
schen svarar for cirka 20 procent av exporten och 4 procent
av hela den finldndska ekonomin. BNP 6l darfor kraftigt i
sasongrensade termer under andra kvartalet.

BNP-tillvaxt i olika lander under andra kvartalet 2005
Procentuell volymférandring

2kv05/2kv04 2 kv05/1kv05 2 kv05/1 kv 05, arstakt

USA 3,6 0,8 3,3
Japan 2,1 0,8 3,3
Euroomradet 1,6 0,3 1,2
Tyskland 1,5 0,0 0,0
Frankrike 1,3 0,1 0,5
[talien 0,0 0,7 2,7
Spanien 3,5 0,9 3,5
Belgien 1,2 0,3 1,3
Nederlanderna 1,3 1,2 4,8
Finland 0,2 -1,6 -6,1
Storbritannien 1,8 0,5 1,9
Schweiz 11 0,3 1.1
Norge 4,8 1,3 5,2
Sverige 2.3 0,6 2,4

Kélla: Eurostat samt nationalrdkenskaper fér respektive land

| 6vriga Europa ser den brittiska ekonomin ut att mjuklanda
trots tidigare Gverhettningsproblemen i ekonomin och pa
bostadsmarknaden. Efter flera rantehdjningar det senaste
aret sankte Bank of England sin styrrdnta under sommaren.
Den norska ekonomin gynnas av den starka efterfragan pa
rdolja och petroleumprodukter i likhet med andra oljepro-
ducerande lander.

Efterfragan i de oljekonsumerande landerna dampades till
foljd av oljeprisstegringarna. Nettoeffekten pa varldsekono-
min dr negativ, i vart fall vid en varaktigt hdgre oljeprisniva.
Prisuppgangen pa oljemarknaden blev dramatisk under
andra kvartalet men detta tycks inte ha ddmpat varldskon-
junkturen ndmnvart. Vérldsekonomins kénslighet fér hoga
oljepriser har minskat patagligt genom att oljans andel i
energiforsorjningen gatt ned. | OECD-omradet motsvarar
oljeimporten ungefdr 2 procent av BNP jamfort med 5 pro-
cent pa 1970-talet. Den starka globala konkurrensen gor att
priserna pa manga andra konsumentvaror fallit i pris vilket
medfort en 13g inflation i de flesta ldnder. Dartill kommer
att penningpolitiken fortfarande &r expansiv pd manga hall,
vilket ger motstandskraft mot oljeprisuppgangens negativa
effekter pa hushall och foretag.

Kontaktperson: Olle Djerf, 08-506 940 00



Gynnsamma foérutsattningar pa
finansmarknaden

Under tredje kvartalet har aktiebdrserna, i bade Sverige och
USA, utvecklats positivt. Efter ett svagt forsta halvar gav riks-
bankens rantesankning i juni med en halv procentenhet till
1,5 procent, positivt utslag pa borsutvecklingen. OMX-index
okade med drygt 10 procent under det andra kvartalet. Bast
har branscher som IT/telekom och basindustri utvecklats.

Borsutvecklingen i Sverige och USA 2005
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Kélla: Ecowin Data t.o.m. september 2005
Den starka utvecklingen pa Stockholmsbdrsen har ocksa
gynnats av en uppatgaende amerikansk bors. Dow Jones in-
dex steg under andra kvartalet med drygt 6,5 procent. Den
starka borsen i USA har framst drivits av stabila langréntor
och goda foretagsvinster samtidigt som Federal Reserve
fortsatt att hoja den korta rantan.
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Kalla: Ecowin Data t.o.m. september 2005

Ranteutvecklingen i Sverige under andra kvartalet visade en
fortsatt positiv trend med en fallande obligationsrénta. Efter
riksbankens sankning av reporantan har den langa rantan
fallit markant och ligger nu pa en niva kring 3 procent (10-
ars benchmark-obligation). Inflationsforvantningarna &r dar-
med mycket laga dven pa lite langre sikt. Rantenedgdngen

har forstarkts av ldgre obligationsrantor i EU-omradet, som
en foljd av den svagare ekonomiska utvecklingen i framf6-
rallt Tyskland.

Den laga nivan pd den langa rantan innebdr att finansie-
ringskostnaderna for nybyggnation och andra investeringar
ar laga.

Vaxelkursutvecklingen
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Kalla: Ecowin Data t.0.m. september 2005

Den svenska repordntan ligger pa 1,5 procent, fem tiondelar
under ECB-rdntan. Sankningen av den svenska reporantan
gav direkt utslag i en forsvagning av kronan mot euro under
juni manad. Kronan forsvagades fran 9,20 EUR/SEK till 9,45
EUR/SEK som lagst, en depreciering pa cirka 2,5 procent.
Under de senaste manaderna har kronan starkts igen, san-
nolikt som en f6ljd av en stabilare inhemsk konjunktur och
en stabil exportutveckling. Mot dollarn har férsvagningen
varit dnnu tydligare da Federal Reserve fortsatt att hoja fed
funds rate, till 3,75 procent. Dollarn har forstarkts med
drygt 7 procent fran 7 USD/SEK till 7,75 USD/SEK.

Sammantaget har utvecklingen pa de finansiella markna-
derna varit turbulent under forsta halvaret och en tydlig
skiljelinje kan ses mellan utvecklingen i Europa och USA.
Rantetrenden i Europa ar fortfarande nedatriktad, till f6ljd
av en svag ekonomisk aktivitet och lag inflation, medan den
amerikanska centralbanken har fortsatt att hoja styrrantan,
dock frdn en lag niva.

Kontaktperson: Monica Nelson-Edberg, 08-506 945 66
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Export och import

Importen 6kade snabbare an exporten
Exportnettot for Sverige, uttryckt som bidrag till BNP-fordnd-
ringen, visar for andra kvartalet i ar en forsiktig forbattring
jamfort med forsta kvartalet. Bidraget blev lika med noll,
vilket kan jamféras med forsta kvartalet da bidraget var

-0,2 procentenheter. Jamfort med ett ar tidigare har expor-
tens roll som padrivare for BNP-tillvixten minskat kraftigt.
Under andra kvartalet 2004 var bidraget 2,7 procentenheter.
Den stora roll som utrikeshandeln spelade under 2004 for
BNP-tillvaxten har for narvarande dvertagits av investering-
arna samt hushallens konsumtion. Handelsnettot for varor
och tjdnster var for andra kvartalet 59,9 miljarder kronor

i [dpande priser, vilket utgjorde knappt 9 procent av BNP.
Tjansterna utgor en allt storre andel av det totala nettot.

Exportnettots bidrag till BNP-forandringen
Jamfdrelse med motsvarande kvartal féregdende ar
Procentenheter
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2005

Exportvolymen for varor och tjdnster 6kade under andra
kvartalet med 4,9 procent, medan importokningen var nagot
storre, eller 6,1 procent’. Forandringen fran foregaende
kvartal var sdsongrensat 1,5 respektive 1,9 procent.

Tillvéxttakten for exporten av varor var dubbelt sa hog under
andra kvartalet som under forsta kvartalet. Exporten véxte
forsta kvartalet med 1,8 procent jamfort med motsvarande
kvartal 2004, vilket dven &r en revidering uppat med 0,2
procentenheter jamfort med snabbversionen fran augusti.
Jamfort med foregaende kvartal var forandringen forsta
kvartalet —1,6 procent. Exporten av varor utvecklas snabbare
an industriproduktionen, vilket tyder pa att hemmamark-
naden dr svagare dn exportsidan. Detta styrks av tillgédnglig
statistik Gver industrins leveranser. Aven tjénsteexporten har
under en f6ljd av kvartal visat 6kningstal som ligger hogre
an produktionen.

Sveriges ekonomi — andra kvartalet 2005

Export och import av varor och tjanster
Procentuell volymférandring

Andra kvartalet 2005
Jamfért med Jamfort med
kv 1/2005 kv 2/2004
(sdsongsrensade varden) (faktiska varden)
Export
Varor och tjanster 1,5 49
Varor 1,7 3,9
Tjanster 4.1 8,0
Import
Varor och tjanster 1,9 6,1
Varor 0,5 7.8
Tjanster -0,5 1,2

Anmérkning: De sdsongrensade férdndringstalen i tabellen bér
tolkas med viss férsiktighet, pa grund av att tveksamheter verkar
féreligga betrdffande sasongrensningen. Att férdndringstalen fran
féregdende kvartal fér exporten och importen &r inkonsistenta
med varandra beror pa att sa kallad direkt sésongrensning till-
ldmpats, vilket innebdér att tidsserierna har rensats var for sig. Detta
kan i vissa fall innebéra att férdndringen fér totalen visar ndgot
annat an vad utvecklingen for varje enskild komponent antyder.
Denna gang ér skillnaden fér importen anmérkningsvaért stor, ndgot
som indikerar att sdsongrensningsmodellen har sina begransningar.

Kélla: Nationalrakenskaperna

Det kan noteras att varuimporten under andra kvartalet
okade betydligt snabbare &n exporten, sett dver fyra kvar-
tal. Bade hushallens konsumtion och investeringar visar
en forhallandevis snabb tillvaxt och &r en férklaring till
den snabba utvecklingen av importen. Tjdnsteimportens
okningstakt har daremot gatt ned sedan forsta kvartalet till
1,2 procent over fyra kvartal och -0,5 procent jamfort med
forsta kvartalet.

Merchantingens betydelse for exportnettot ar storre an van-
ligt for andra kvartalet 2005. Den bidrog med 0,3 procent-
enheter till BNP-fordndringen, vilket dr hogre an genomsnit-
tet for den senaste 10-arsperioden som dr 0,1 procentenhet.
En ndrmare redogorelse for begreppet merchanting finns i
Sveriges ekonomi for fjdrde kvartalet 2004.

Fortsatt uppgang for exporten av
telekomvaror

Bade export- och importvolymen dkade som namnts takten
under andra kvartalet 2005. Exporten av varor 6kade enligt
utrikeshandelns volymindex med 4,7 procent totalt, vilket ar
nagot mer dn nationalrakenskapernas utvecklingstal. Skill-
naden beror bland annat pa att nationalrdkenskaperna gjort
olika typer av korrigeringar i samband med avstamningen
mellan produktions- och anvdndningssidan. Dessutom fére-

" Bade exporten och importen har reviderats sedan de preliminéra
berékningarna i augusti, fran 3,8 respektive 5,0 procent.



ligger andra skillnader, som till exempel olika avgransningar
mellan varor och tjanster.

Exportens och importens volym- samt vardeutveckling
Férédndring fran motsvarande period féregaende ar, procent

Export Import

Volym Vérde Volym Vérde

2004 Kv  Kv 1hd 2004 Kv Kv 1ha

1/05 2/05 05 1/05 2/05 05

Totalt 10,0 25 47 50 79 48 85 10,0

Skogsvaror 3,7 03 48 0,7 6,7 -06 87 71

Mineralvaror 78 22 19 175 3,7 49 1,3 201

—jarn o stal 64 14 25 207 -08 22 03 309

Kemivaror m.m. 36 =20 35 38 32 -19 57 79

— lakemedel -08 -36 2,7 -09 02 26 85 6,0

Energivaror 183 1,7 71 30,7 -42 -46 00 295

Verkstadsvaror 134 41 56 26 13,2 99 123 73
— elektrovaror

inkl. IT, telekom 20,5 8,21 11,3 05 277 96 168 1,7

— végfordon 172 80 55 58 9,7 12,6 141 143

— personbilar . . .. 150 19,3 7,2 13,7
Ovriga varor 84 24 24 28 6,1 25 81 4,8
— livsmedel 0. dyl. 14,9 12,2 11,0 9,0 86 29 96 72

Kélla: Utrikeshandelsstatistiken (export- och importvolymindex)

Telekomvaror uppvisade fortsatt hoga 6kningstal och ex-
porten 6kade 11 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar. Volymen ligger nu ater hogre an vid den
senaste toppen ar 2000. Priserna har dock varit fallande och
exportvardet 1ag kvar pa ungefar samma niva som tidigare.

Export fordelad pa varor
Branscher enligt SPIN 2002
Volym, index kv 1 1998=100
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Kélla: Utrikeshandelsstatistiken

2002 2003 2004 2005
Data t.o.m. andra kvartalet 2005

Volymaokningen for kemivaror och fér motorfordon har
under perioden fran borjan av 1998 i stort sett sammanfal-
lit. For motorfordon har ékningen till storsta delen skett fran
och med tredje kvartalet 2000, medan den for kemivaror
gatt nagot langsammare de senaste tva aren. Volymokningen
for exporten av massa, papper och pappersvaror samt for
metaller har under perioden varit av mer begrdnsad omfatt-
ning.

For verkstadsvarorna var ékningen under andra kvarta-

let ndstan 6 procent. Livsmedelsexporten dkade med 11
procent. Ett kapacitetstak kan ha natts under forsta halvaret
da volymen okade obetydligt for jarn och stal, medan den

sjonk for jarnmalmen. Ddremot foranledde stora prisok-
ningar exporten att 6ka kraftigt i [6pande priser for bada
varugrupperna. Jarn- och stalexporten har pa tva ar okat
med Gver 40 procent, matt i Iopande priser. Energivarorna,
som till stor del bestar av oljeprodukter, 6kade ocksa kraftigt
i vdrde trots mattliga volymokningar. Orsaken ar de kraftigt
hojda oljepriserna.

Mellan aren 2000 och 2004 sjonk telekomvaruexportens
andel av totala exporten fran 17 till omkring 10 procent. P&
samma nivd har den ocksa befunnit sig hittills under 2005.
Andelarna for [akemedel och motorfordon har hallit sig
relativt konstanta runt 4-5 respektive 14-15 procent, medan
andelen for SNI 23, stenkolsprodukter, raffinerade petro-
leumprodukter och kdrnbrénsle har stigit fran under 2 till
narmare 5 procent.

Den totala importen 6kade 8,5 procent i volym jamfort med
andra kvartalet 2004. Aven i detta fall ligger nationalriken-
skapernas forandringstal nagot lagre dn utrikeshandelsstatis-
tikens. | nationalrdkenskapernas justering av importsiffrorna
ingar ocksa att transformera fran vérdering cif (cost, insuran-
ce and freight) till fob (free on board). Skogsvarorna ékade
med knappt 9 procent, medan verkstadsvarorna vaxte med
drygt 12 procent. Speciellt kraftigt uppat gick det for elektro-
och telekomvaror. Personbilsimporten steg med 7 procent,
vilket innebdr en halverad 6kningstakt jamfért med forega-
ende kvartal. Aven p& importsidan kan ett kraftigt stigande
vdrde noteras for energivarorna, trots en stagnerande volym.

Stor nedgang av exporten till Kina

USA var under forsta halvdret 2005 fortfarande Sveriges
storsta exportmarknad, men Tyskland har numera hamtat

in storre delen av det tidigare forspranget. Bada landerna
tar vardera emot drygt 10 procent av den svenska expor-
ten, mtt i [6pande priser. Forstarkningen av dollarn under
senare tid har bidragit till att h6ja vardet for den svenska ex-
porten till USA. For den landférdelade exporten finns endast
vérden i I6pande priser, vilket innebdr att den paverkas av
prisforandringar och valutakursrorelser. Storre exportmark-
nader for vilka exportvdrdet 6kat relativt kraftigt under forsta
halvaret ar Danmark och Finland. Det samma géller Polen
och Ryssland. Virdet for exporten till expansiva lander

som Kina och Indien har ddremot gatt ned forhdllandevis
mycket, vilket skulle kunna bero pa en 6kande utlokalise-
ring av produktion till dessa lander. Aven exporten till Japan
har sjunkit.

"SPIN 2002 &r en klassificering av produkter utifran aktiviteter
enligt Standard for svensk ndringsgrensindelning (SNI 2002).
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Export till viktiga exportmarknader
Miljoner kronor, I6pande priser
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Pa importsidan kan konstateras stora 6kningar under forsta
halvaret for Norge och Ryssland, beroende pa i férsta hand
okande oljepriser. Aven importen frdn Kina utvecklades
starkt och resulterade i en tillvaxt pa 25 procent under forsta
halvéret. Det dr importen fran Danmark som har 6kat mest
bland Sveriges storsta leverantérslander.

Kontaktperson: Leif Munters, 08-506 945 09

Berdkning av banktjanster, FISIM

Ny metod att berdakna banktjanster héjer
bruttonationalprodukten

Senare i host kommer nationalrdkenskaperna att justeras.
Bankernas rantenetto, som hittills inte paverkat bruttonatio-
nalprodukten (BNP), kommer att férdelas ut pd kundkatego-
rier och redovisas som konsumtion och utrikeshandel. Som
en foljd av atgarden kommer BNP-nivan att bli drygt en pro-
centenhet hogre. Nedan beskrivs den teoretiska bakgrunden
till fordndringen. Vidare resoneras om for- och nackdelar
med den reviderade modell som kommer att tillimpas.

Problem vid analyser av banksektorn i
nationalrakenskaperna

| tidigare NR-rekommendationer (fére SNA 93) klassifice-
rades rantor tillsammans med aktieutdelning i sin helhet
som transfereringar, det vill sdga inkomstéverforingar utan
motprestation mellan olika sektorer i ekonomin. Sektorerna
ar foretag, offentlig sektor, hushall och utlandet. Det innebar
att rantorna inte raknades som faktorinkomster (ersattning
for produktionsfaktorn kapital) och darmed inte heller
ansags harrora fran den samlade produktionen i landet.
Ranteinkomster och -utgifter tog ut varandra och paverkade
darfor totalt sett inte nivan pd BNP.

Rénta definieras enligt nationalrakenskaperna som den
avkastning pa ldn, bankinlaning, obligationer och 6vriga
rantebdrande instrument som under en viss period betalas
av lantagare till ldngivare. Réntan &r ersdttning for tjdnsten
att tillhandahalla kapital till lantagaren, men ocksa for den
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risk det innebdr att lana ut. Dessutom fungerar rantan som
en inflationskompensation for att bibehalla realvardet pa det
utldnade kapitalet.

Banker och andra kreditinstitut har i huvudsak tvd intakts-
kdllor. Den ena dr det sa kallade rdntenettot (skillnaden
mellan intdktsrdntor och utgiftsrantor). Den andra dr avgifter
och provisioner. De tva intdktsslagen &dr beloppsmdssigt un-
gefdr lika stora. Intdakterna anvands for att ersatta arbete och
kapital i rorelsen, det vill sdga till att betala kostnader for
personal, administration och for att skapa ett driftsoverskott
(ungefdr avskrivningar och vinst). Om rekommendationerna
foljdes strikt, och rantorna i sin helhet bokfordes utanfor
produktionen, skulle nationalrakenskaperna framstalla
bankerna som ingdende i en permanent forlustbransch. Att
bortse fran rantenettot som intdktskalla skulle saledes ge en
missvisande bild av den finansiella sektorns ekonomiska
situation.

| syfte att 6ka jamforbarheten med Gvriga ndringslivet har
darfor sektor- och branschredovisningen betraktat rantenet-
tot som en produktionsintdkt i finanssektorn. For att detta
tillagg (rantenettot) inte ska fa genomslag pa BNP har mot-
svarande belopp bokfdrts som insatsforbrukning i ndringsli-
vet (minskar BNP matt fran produktionssidan). Det belopp
som tillférdes produktion och driftsdverskott benamndes
tidigare oférdelade banktjanster.

FISIM hojer nivan pa BNP
Enligt nationalrdkenskaperna (SNA 1993 och ESA 95)



rekommenderades att de oférdelade banktjansterna ska for-
delas ut pa de sektorer som anvénder banktjdnsterna. Dessa
ar hushall, offentliga myndigheter och foretag i Sverige och
utlandet. Samtidigt andrades bendmningen av tilldgget till

FISIM (Financial Intermediate Services Indirectly Measured).

Inneborden av rekommendationerna dr att det tilligg som
gors for bankernas produktion och driftéverskott inte ldngre
blir av fiktiv karaktdr utan att FISIM behandlas som en fak-
tisk tjdnst. Denna far samma paverkan pa BNP som andra
slag av tjdnster i nationalrdkenskaperna. Dessutom dndras
rantedefinitionen sd att den faktiska rantan delas upp i en
tjidnstedel och en transfereringsdel.

Hojningen av BNP-nivan kan avldsas i de tre sétten att
berdkna BNP:

1. BNP fran produktionssidan 6kar genom att insatsfor-
brukningen i ndringslivet blir lagre an tidigare.

2. BNP fran anvdndningssidan dkar genom att hushallens
och den offentliga sektorns konsumtion av finansiella
tjdnster blir hdgre. Dessutom kan BNP 6ka genom att
exportnettot av finansiella tjdnster forbattras.

3. BNP fran inkomstsidan 6kar genom att driftsverskottet i
ndringslivet blir hogre.

BNP:s tillvaxttakt paverkas dock marginellt, endast nagon
promille i genomsnitt per ar. Andringen genomférs i samt-
liga EU-lander senast i ar och har foregatts av utvecklingsar-
bete och provberdkningar for 6 argangar (1995-2000). De
nya berdkningarna kommer att héja BNP-nivan med cirka
30 miljarder kronor (ar 2004), vilket motsvarar drygt en
procent i genomsnitt, nagot hogre for vissa lander och lagre
for andra. Sverige ligger ungefdr pa genomsnittet.

FISIM:s beraknade paverkan pa BNP-nivan

Land BNP 6kar med, %
Danmark 1,5
Tyskland 1,4
Irland 0,9
Portugal 2,0
Sverige 1,2
Storbritannien 1,7
EU-snitt (vagt) 1,3

Anmérkning: Resultat av provberdkningar 1995-2000, genomsnitt.
Kalla: Nationalrakenskaperna

For Sverige kommer de nya uppgifterna om FISIM (fordelat
pa sektorer) att presenteras i samband med nationalra-
kenskapernas arsberakningar i november i ar. Da kommer
uppgifter for perioden 1993-2004 att publiceras, med FISIM
fordelad pa hushallens och den offentliga sektorns konsum-
tion samt paverkan pa export respektive import av tjdnster.

Referensrantans roll vid beridkning av FISIM
Utgangspunkten for de nya berdkningarna ar liksom for de
tidigare, bankernas rantenetto (med avdrag for rdntan pd
eget kapital). Den totala FISIM-produktionen utgér dock
endast en del av rdntenettot, ndmligen den som avser in-
och utldning fran allmdnheten. FISIM férdelas pd tjdnsteslag
och sektorer med hjdlp av en sa kallad referensrdnta. Denna

rdntesats anvdnds gemensamt for alla in- och utldningsran-
tor i FISIM-berdkningarna. Skillnaden mellan de faktiska
rantorna och referensrantan ar rantesatsen pa den tjdnst som
produceras. Denna rdntesats appliceras pa de in- och utla-
ningsstockar som finansrdkenskaperna redovisar per sektor.

Exempel: Berdkning av FISIM for hushallens
bankinlaning

Referensrantesats minus faktisk rantesats pa hushallens
bankinlaning multiplicerad med genomsnittsstocken =
FISIM. Detta belopp, som ndstan utan undantag ar positivt,
hojer hushdllens konsumtion och darmed ocksa BNP.

Referensrantan har av EU bestamts till att vara interbankrdn-
tan, det vill sdga densamma som tillimpas vid Ian mellan
bankerna inklusive riksbanken. Hur denna ser ut kommer
att framga ndr nationalrdkenskaperna publicerar FISIM se-
nare i &r. Som approximation for referensrantans utveckling
kan 12-mdnaders Stiborrdntan anvdndas'.

Stiborrantans utveckling
Procent
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93 94 95 96 97 98 99 00 O1
Kélla: Ecowin

02 03 04 05
Data t.o.m. september 2005

Nivan pa referensrantan kan tyckas neutral vad géller effek-
terna pa BNP, men om forhallandet mellan in- och utlaning
varierar starkt mellan anvandande sektorer kommer den
samlade BNP-effekten att paverkas av nivan.

De faktiska utlaningsrantorna ligger sa gott som alltid dver
referensrantan. Inldningsrantorna ligger vanligtvis under.
Det laga rdnteldget de senaste aren har pressat bankernas
rantemarginaler eftersom golvet for inlaningsrantorna an sa
lange inte underskridit noll procent. Bankerna kan kom-
pensera de sjunkande rantemarginalerna genom att 6ka
sina avgifter och genom 6kad handel med vardepapper.
Avgifterna raknas som produktion och paverkar konsumtion
och BNP. Avkastningen pé vardepapper paverkar daremot
inte BNP, vare sig det handlar om rantor, utdelningar eller
kapitalvinster.

" Den radnta bankerna betalar nér de lanar av varandra pa andra loptider
an over natten kallas Stiborrédntan (Stockholm Interbank Offered Rates).
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Bankernas rantegap och statsskuldsvaxelrdantan
Procent
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Kélla: Riksbanken Data t.o.m. andra kvartalet 2005

0

Kommentar: | diagrammet visas skillnaden mellan de genomsnitt-
liga in- och utlaningsrdntorna. Dessa &r inte jamférbara med de
uppgifter éver réntemarginaler som bankerna redovisar. Bankernas
uppgifter éver réntemarginaler definieras som bankernas totala
rénteintakter respektive rdntekostnader i férhallande till medel-
saldot. Berdknat pa detta satt 4r rdntemarginalen ett resultatmatt,
vilket inte géller fér Riksbankens undersékning.

Osdkerhetsfaktorer

Kompletteringen med fordelad FISIM gors for att tillgodose
analysdnskemal och for att fa battre jamforbarhet i statisti-
ken. Det dr naturligtvis vérdefullt att den finansiella sektorn
kommer att redovisa produktion och anvdndning pd ett

satt som ligger i linje med hur det gors i 6vriga naringsli-
vet. Praktiska 6vervaganden verkar anda ha varit styrande
for den modell som valts inom EU for att berakna FISIM.
Begransningen till bankernas in- och utldning motiveras av
att denna latt kan definieras i statistiken i de olika landerna.
De forsoksberdkningar som genomférdes under ett antal ar
visade pa betydande problem ndr modellen utvidgades till
att dven omfatta vardepapper. Forsoksberdkningarna visade
ocksa att det inte spelar sd stor roll om vdrdepapperen beak-
tas eller ej i berdkningsmodellen.

Det finns en risk att jamférbarheten mellan landerna forsva-
ras beroende pa olikheter i banksystemens struktur. Be-
gransningen av FISIM till bankernas in- och utldning innebar
att utvecklingen av den moderna finansmarknaden inte
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aterspeglas korrekt i modellen. Virdepapperiseringsgraden
kan till exempel variera. | linder dér andelen vardepapper
ar hog relativt traditionell bankinldning och —utlaning, blir
effekterna pa BNP lagre, medan det motsatta galler for lag
andel vdrdepapper.

Berdkningarna gdllande importen av FISIM &r ndgot kompli-
cerade eftersom FISIM endast kan produceras av finansinsti-
tut, pa utlaning och inlaning fran allmanheten. De utldndska
finansinstituten maste darfor identifieras i betalningsbalans-
statistiken. Vidare dr det nodvéndigt att halla reda pa om
ranteflddena avser in- och utldning eller ranta pa vdrdepap-
per. En ytterligare komplikation dr att betalningsbalansen
och nationalrakenskaperna i praktiken inte ar harmonise-
rade betrdffande periodiseringen av rdnteflédena.

En konsekvens av att ranteflédena delas upp i tjdnster och
“rantor” blir att alla rantor som avser in- och utlaning for
de finansiella instituten efter FISIM-justering kommer att

fa samma rdntesats enligt nationalrdkenskaperna. Den
radande referensrantan, idag knappt fyra procent, kommer
att vara bdde inldningsranta och utlaningsranta, oberoende
av samhdllssektor. Dubbelredovisning av rdntor, ddr dven
de faktiska ranteflodena visas blir nddvéandig och kommer
ocksa att redovisas av nationalrakenskaperna.

FISIM i fasta priser

Differensen mellan den faktiska rantan och referensrdntan
ar den marginal som kreditinstituten tjanar pengar pa och
kan sdgas vara priset for den tjdnst som produceras. Bas-
arets rantemarginal anvands pd innevarande ars ut- och
inlaningsstockar. Forandringar i rantemarginalen anses vara
prisforandringar.

Berdkningen av FISIM till fasta priser gors genom att lane-
stockarna raknas om till basarets prisniva. Volymutveck-
lingen av FISIM blir dérfor lika med utvecklingen av de
reala lanestockarna (det vill sdga efter att lanestockarna
deflaterats med BNP-deflatorn). Utlaningsstockar respektive
inlaningsstockar fastprisberdknas var for sig.

Kontaktperson: Bo Bergman, 08-506 945 42



Hushallens konsumtion

Hushallens konsumtion bar BNP-tillvixten
Utfallet fran nationalrdkenskaperna for andra kvartalet 2005
visar pa en stark utveckling av hushallens konsumtion.
Jamfort med samma kvartal 2004 var volymaokningen 3,0
procent. Okningen &r den hogsta for ett andra kvartal sedan
2001. Eftersom hushallens konsumtion utgér néra halften av
BNP, blir bidraget till den totala BNP-tillvéxten under andra
kvartalet 1,4 procentenheter. En svag arbetsmarknad har
kompenserats av varvdder, l6nedkningar, skattedterbaringen
och riksbankens rdntesdnkning. Fortsatt stigande tillgangs-
priser i kombination med laga priser inom detaljhandeln
gav hushallen dkat konsumtionsutrymme. Ett allmant
intresse att investera i fasta tillgangar har okat.

Forsta kvartalets laga konsumtion ar nu
befast

Hushallens konsumtion 6kade med 0,5 procent under férsta
kvartal i ar. Vid snabberdkningen av BNP fér andra kvartalet,
som publicerades i borjan av augusti, reviderades hushal-
lens konsumtion for forsta kvartalet 2005 upp med 0,2
procentenheter till 0,7 procent. (Export samt import av varor
och tjdnster reviderades ocksa.) Volymutvecklingen av BNP
for forsta kvartalet reviderades upp fran 0,4 till 0,6 procent.

Forsta kvartalets uppgifter revideras vanligtvis i samband
med andra kvartalets berdkningar i september. S& skedde
dven i dr, da hushallens konsumtion reviderades ned igen
med 0,2 procentenheter, tillbaka till ursprungliga 0,5
procent. Hushallens bidrag till volymutvecklingen av BNP
atergar darmed till 0,2 procent. Trots att den totala hushalls-
konsumtionen inte dndrades, reviderades manga delposter.

Snabberdkningarna gav hushallens konsumtion for andra
kvartalet en volymdkning pa 2,7 procent jamfért med
motsvarande kvartal ar 2004. Bidraget till BNP blev 1,3
procentenheter.Vid tidpunkten for snabberakningen fanns
detaljhandelsstatistik tillganglig i sin helhet endast for
kvartalets forsta tva manader. Alla detaljhandelsvaror antogs
darfor ha samma utveckling i [6pande priser, medan fast-
prisberdkningen gjordes per vara (dndamal) for att uppna en
battre precision.

En annan viktig kalla fér BNP-berdkningarna, utrikeshan-
delsstatistiken, reviderar sina uppgifter for de senaste sex
manaderna vid varje publiceringstillfdlle. Det betyder att det
vid snabberakningen fortfarande endast fanns preliminara
uppgifter for drets alla manader, i september finns de mer
slutgiltiga uppgifterna for januari tillgangliga, i november
foreligger hela forsta kvartalet och sa vidare. Exemplet illus-
trerar vél den omsorg som primdrstatistiken dgnar at kvali-
teten i underlaget till nationalrakenskaperna. Naturligtvis
ar tidsfaktorn ett dilemma for kvartalsrdkenskaperna, d de
kvartalsvisa rakenskaperna utgor bade en integrerad del av
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nationalrakenskapssystemet och samtidigt ar mycket viktiga
for analys av det innevarande dret.

Utfallet for forsta kvartalet vickte viss forvaning bland ana-
lytiker. S& har i efterhand, och med nagot mera fullstindig
statistisk information, kan sdgas att konsumenterna sannolikt
var paverkade av flera negativa hiandelser i omvérlden och
handlade darefter. Bortsett fran att revideringarna fram och
tillbaka tyder pa en osdkerhet i de forsta siffrorna, exempli-
fierar de tydligt hur den statistiska kvaliteten forhaller sig till
tidsfaktorn.

Konsumtionsékningen under andra kvartalet
kompenserar arets inledande svaga
utveckling

Hushallens disponibla inkomster utvecklades under andra
kvartalet 2005 i mycket positiv riktning, da dessa var 11,5
procent hogre dn kvartalet innan i I6pande priser. Okade
|6neinkomster, aktieutdelningar samt skatteaterbdring var
faktorer som paverkade andra kvartalet. Inflationstakten
forblev 1ag, konsumentpriser for livsmedel och alkoholfria
drycker, kldder och skor samt inventarier och hushallsvaror
sjonk dessutom under kvartalets samtliga mdnader jamfort
med april, maj och juni ar 2004. Av hushdllens totala dis-
ponibla inkomster om 357 miljarder kronor i |6pande priser
anvdndes 85,4 procent till konsumtionsutgifter.

En analys av volymférandringar i hushallens konsumtionsut-
gifter efter andamal jamfort med samma kvartal féregaende
ar visar pd i merparten stora/storre positiva utvecklingstal
for sallanképsvaror som hushallstextilier, hushéllsapparater,
maobler samt paketresor, klader och skor. Boende, livsmedel
och transporter har utvecklats svagt, men representerar
dnda stora andelar av hushéllens konsumtion. Utvecklingen
var negativ for alkoholhaltiga drycker samt tidningar och
bocker. Bakom den starka volymutvecklingen doljer sig en
fortsatt prispress inom de flesta delkomponenterna. Eld-
ningsolja och drivmedel hor till undantagen.
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Volymutvecklingen for vissa av hushallens konsum-
tionsposter och deras bidrag till férandringstalen i
hushallens totala konsumtionen

Rev. volymfér- Volymféréandring Bidrag till
andring kv 1/05 kv 2/05  hushallskon-
i jmf. med ijmfmed  sumtionen,
kv 1/04, % kv 2/04, % kv 2/05, %
Boende 0,2 0,9 0,2
Smahus o fritidshus 0,6 0,6 0,1
Energi -1,6 1,4 0,1
Flerfamiljshus, kallhyra 1,3 0,5 0,0
Livsmedel och alkohol-
haltiga drycker 2,5 1,7 0,2
Transporter -1,8 25 0,3
Nya bilar -9,2 2,9 0,1
Driftskostnader fér motorfordon 0,4 2,6 0,2
Fritid, rekreation och kultur 0,6 5.9 0,7
Audio-, foto- och datautrustning 9,8 16,5 0,3
Tidningar och backer -6,0 -0,2 0,0
Paketresor -2,1 9,6 0,2
Andra fritidsvaror 4,6 7,3 0,2
Ovriga varor och tjanster 0,2 6,4 0,5
Omsorgstjanster 6,9 59 0,1
Personlig omvardnad 3,0 5,3 0,1
Finansiella tjanster -10,6 11,6 0,2
Klader och skor 3,5 8,5 0,4
Mobler med mera 7,5 11,0 0,5
Mébler, mattor, inredning 7.5 1,4 0,2
Hushallstextilier 16,5 21,6 0,1
Hushallsapparater 9,8 15,4 0,1
Restauranger, hotell 1,1 4,1 0,2
Post och telekommunikationer 2,1 5.9 0,2
Alkoholhaltiga drycker, tobak -0,7 -1,4 -0,1
Halso- och sjukvard -3,5 4,1 0,1
Konsumtion utomlands 6,1 7,7 0,3
Besokares kons. i Sverige  -17,1 -17.1 -0,7

Anmaérkning: Avrundningar paverkar utfallet i kolumn 3.
Kélla: Nationalrdkenskaperna

Bade forséljningen av kladernas varkollektioner samt bil-
handeln, speciellt kop av nya bilar, tog fart under det andra
kvartalet. Andelen av egna mérkesvaror (EMV), okar stadigt
inom dagligvaruhandeln. Betydande prispress och ckat
utbud kan tyda pa att EMV dr pa frammarsch dven inom till
exempel sportkldader och heminredning. Detta kan dock i
dagsldget inte beldggas med den officiella statistiken.

Hushallens férmogenhet har 6kat

Hushallens kvartalsvisa sparkvot for aren 1993 till och med
2005 visar sparandet som andel av hushallens disponibla
inkomster (exklusive sparande i tjdnstepensioner) i procent
enligt nationalrdkenskaperna. Sparkvoten lag pa en nagot
hogre niva under drets tva forsta kvartal @n de narmast
foregaende drens tva forsta kvartal. Den genomsnittliga
sparkvoten exklusive tjdnstepensioner for arets tva forsta
kvartal uppgick till 8,3 medan motsvarande siffra for aren
2001-2004 var en sparkvot pa 6,6. Perioden 1993-1996 var
motsvarande genomsnittliga sparkvot 8,9. Aren 1997-2000
var sparkvoten exklusive sparande i tjdnstepensioner vésent-
ligt lagre och uppgick i genomsnitt till 1,3 under respektive
ars tva forsta kvartal.
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Sparkvot, exklusive tjanstepensioner
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2005

Begreppet sparande delas upp pa sparande i reala tillgdngar
och finansiellt sparande. Finansrakenskaperna (FiR) som
berdknar det finansiella sparandet pa annat sdtt dn national-
rakenskaperna, ger ytterligare ett perspektiv pa hushallsspa-
randets utveckling.

Hushallens finansiella nettoférmégenhet

Miljarder kronor

Stallning

jun =04 jun =05
Bankinlaning 587 633
Obligationer 86 104
Aktier och foner 917 1072
Forsakringssparande
— individuellt 589 614
— kollektivt 695 763
Ovrigt 661 774
S:a finansiella tillgdngar 3536 3960
Skulder 1543 1703
darav bostadsinstitut 915 1023
Finansiell nettoférmogenhet 1992 2258

Kélla: Finansinspektionen och Statistiska centralbyran

Den finansiella formogenheten per den 30 juni 2005

visar att hushallens finansiella nettoférmdgenhet har dkat
med drygt 13 procent jamfort med aret innan. Hushdllens
finansiella tillgdngar har 6kat med drygt 12 och hushallens
skulder med 10 procent under samma period. Bakom den
okade upplaningen hos bostadsinstitut doljer sig dels kop av
egna hem och bostadsrattsandelar till allt hogre prisnivaer,
dels investeringar i de egna hemmen.

Det bor fortydligas att de reala investeringarna ingar i det
totala sparandet men inte i det finansiella sparandet. | na-
tionalrakenskaperna beraknas d@nnu ej finansiellt sparande
kvartalsvis, men det totala sparandet brukar andd ge en
fingervisning om hur hushallens finansiella sparande har
utvecklats. Den tillgangliga informationen ger séledes vid
handen att hushdllens sparande 6kat enligt nationalrdken-
skaperna och att dven hushallens finansiella nettoformogen-
het har 6kat i varde enligt finansrakenskaperna.

Kontaktperson: Vera Norrman, 08-506 943 04



Mitning av hushallens konsumtion

Omsidttningsstatistiken dr en av flera kallor
till hushallens konsumtion

Berdkningsunderlaget for hushallskonsumtionen hdmtas fran
en mangd skilda kallor som till exempel olika register, le-
veransuppgifter, produktionsdata, utrikeshandel och diverse
enkdter. Nationalrakenskaperna forsoker utnyttja mesta
mojliga tillgdngliga information. | mitten pa 1990-talet
gjordes en total Gversyn av hushallskonsumtionsberdkning-
arna och en ny nivabestimning av de ingdende delposterna.
Hushallskonsumtionen dr nu indelad i cirka 140 dndamal
(varor och tjanster). Andamélen &r vidare nedbrutna i totalt
omkring 230 produktgrupper. Vid arsberdkningarna gors en
total avstamning av tillforsel och anvdndning i hela raken-
skapssystemet pa produktgruppsniva. Da kan justeringar

till f6ljd av ny information goras pa produktgrupps- och
dndamalsnivd. Vid kvartalsberdkningarna saknas informa-
tion pd en lika detaljerad niva. Flera dndamalsgrupper skrivs
istdllet fram med forsaljningsutvecklingen enligt Omsatt-
ningsstatistiken. Omsdttningsstatistiken utgor vid kvartalsbe-
rakningarna underlag for knappt en tredjedel av hushalls-
konsumtionen. Detaljhandelsindex utgor en delmdngd av
omsattningsstatistiken.

| omsattningsstatistiken ingar dels manadsvisa undersok-
ningar av detaljhandeln (detaljhandelsindex), dels kvartals-
information for i forsta hand tjdnstebranscherna. Detalj-
handelsindex dr en manadsvis enkét 6ver detaljhandelns
forsdljning enligt Svensk naringsgrensindelning (SNI) 52,
med ett urval om cirka 3 300 foretag. Uppgifter hamtas in
kvartalsvis fran ytterligare cirka 275 000 foretag. Av dessa
undersoks cirka 3 700 via enkét och resterande foretag
undersoks via momsregistret.

Fran omsattningsuppgifterna till hushallens
konsumtion

| nationalrdkenskaperna anvands information i I6pande pris
om forsdljningens utveckling per SNI-bransch. Eftersom hus-
héllskonsumtionen ska redovisas per varugrupp (dndamal),
maste emellertid omsdttningen som samlas in per bransch
fordelas pa de olika varor som sdljs i respektive affar'. For
att gora detta undersoks hur stor del av den totala forsalj-
ningen som kan hanforas till olika varor. Detta material
sammanstdlls till en bransch/vara- matris som innehaller
cirka 70 SNI-grupperade branscher vars férsaljning dr forde-
lad pa drygt 100 olika varor och tjdnster. Den matris som for
ndrvarande anvands baseras i huvudsak pa forsdljningens
fordelning inom detaljhandeln ar 2002. | matrisen ingdr en-
dast den forsdljning som sker till hushall. Bransch/vara-ma-
trisen dndras ungefdr vart femte ar. Avsaknaden av en drligt
uppdaterad matris innebdr att nya varor som dyker upp pa
marknaden exkluderas i hushallens konsumtion. Inte heller
registreras de andrade varufordelningarna inom en bransch.

De fordndringar som registreras med hjdlp av de olika
branschernas forsaljningsuppgifter appliceras pa respektive
varugrupp, och en upp- eller nedrdkning gors av det varde
som varugruppen har fér motsvarande kvartal féregaende ar.
Nar utvecklingstalen per bransch har fordelats pa varugrup-
per deflateras den sammanvagda vérdeutvecklingen for
respektive varugrupp med delindex ur KP!I for att fa fram
volymutvecklingen?. Pa sd satt skrivs alla varugrupper fram
som berdknats med hjalp av uppgifter fran omsattningsstati-
stiken. Nar sedan arsberdkningarna gors sker en avstimning
av den totala tillforseln (produktion plus import) per varu-
grupp mot anvandningen i form av hushallskonsumtion och
insatsforbrukning.

Viardeutveckling for hushallens konsumtion
Lépande priser, procent
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Kalla: Handelns utrednings- Data t.o.m. andra kvartalet 2005

institut och nationalrdkenskaperna

Anmérkning: Nationalrdkenskaperna=Hushallskonsumtion totalt,
Omsattningsstatistik och Saljindex/DHI=0Omséttning for detaljhan-
delin.

Den 6kande 6verrensstimmelsen mellan nivan pa
vardeutvecklingen av hushallskonsumtionen och omsatt-
ningsstatistiken efter ar 2002 kan delvis bero pa byte av
bransch/vara- matrisen. Den nuvarande anvanda matrisen
baserar sig i huvudsak pa forsdljningens férdelning inom
detaljhandeln for ar 2002 ddr endast forséljning till hushdll
ingar. En 6versyn av Detaljhandelsindex kan vara en annan
mojlig forklaring. Fran och med 2003 samarbetar namligen
Statistiska centralbyran och Handelns utredningsinstitut om

""Fér varor anvinds den internationella varuklassifikationen COICOP.
Bade konsumentprisindex (KPI) och undersokningen Hushéllens utgifter
(HUT) dr COICOP-baserade.

2 KPI levererar prisindexuppgifter fér alla de varor och tjanster som
ingar i hushallens konsumtion enligt nationalrdkenskapernas produkt-
indelning. Levererade data ska i NR-systemet redovisas enligt metoden
t-1=100. Vidare levereras kvartalsvis fidrrvarmeindex och KPI vatten
samt manadsvis KPI energivaror. NR far ocksa information om forand-
ringar pa varukodsniva i KPI.
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detta index. | samarbetets inledningsskede gjordes dven en
metodologisk Gversyn.

Av hushallens konsumtionsutgifter utgor detaljhandelsva-
rorna knappt en tredjedel. Underlag for berdkning av manga
storre poster i hushallskonsumtionen hamtas dock fran
andra kéllor dn omsattningsstatistiken. Det géller exempel-
vis bostadsutgifter, som ocksa star for narmare en tredjedel
av konsumtionsutgifterna, samt tjdnster inom hdlso- och
sjukvard, finansiella tjdnster och bil- och bensinutgifter.

Uppgifterna om hushallens konsumtion kalenderkorrigeras
inte i nationalrdkenskaperna. | detaljhandelsindex redovisas
detaljhandelbranschernas forsaljning (fastprisberaknad med
branschprisindex) saval i faktiska utvecklingstal som kalen-
derkorrigerade. Dessutom anvands ett fast basar, ar 2000,
och inte ett rullande som i nationalrdkenskaperna.

Kontaktpersoner: Birgitta Magnusson, 08-506 945 51,
Ylva Petersson, 08-506 945 30

Offentlig konsumtion

Forsiktig 6kning av den offentliga konsum-
tionen

Den tre kvartal langa konsumtionsnedgangen i den offent-
liga sektorn har nu stannat upp. Jamfért med samma period
foregdende ar 6kade konsumtionsutgifterna under andra
kvartalet 2005 med en halv procent i fasta priser. Efter en
tid av ekonomisk konsolidering vagar nu kommunerna och
landstingen aterigen forsiktigt lata konsumtionen véxa. | den
statliga sektorn ddremot, fortsatte konsumtionen att minska.

Bade den statliga forsaljningen och forbrukningen 6kade
kraftigt, samtidigt som fOrsvarets varaktiga varor och sociala
naturafdrmaner minskade. De forsvarsinvesteringar som
saknar alternativ civil anvandning betraktas i nationalra-
kenskaperna som konsumtion, och bendamns forsvarets
varaktiga varor. Nedgangen i dessa varor foljer naturligt pa
omstruktureringen av det svenska forsvaret. Minskningen
av de sociala naturaférmanerna kan bland annat férklaras
med en avtagande utveckling i nyttjandet av de tandvards-
subventioner som inférdes for ett par ar sedan. Sociala
naturaférmaner definieras som sadana varor eller tjdnster
som produceras pa marknaden, finansieras offentligt och
konsumeras av enskilda personer.

Nagra av de statliga verksamheter som hojde sin forsalj-
ning 6kade ocksa sin forbrukning. Exempel pd sadana ar
Forsvaret, Luftfartsstyrelsen och Regeringskansliet. Som
forbrukning raknas bland annat kép av tjanster. Om forsalj-
ningen och férbrukningen 6kar i samma omfattning forblir
den totala konsumtionen oférandrad, eftersom forsdljningen
bokf6rs som en minuspost i konsumtionsberdkningarna.
Fran och med januari 2005 bréts delar av verksamheten loss
fran Luftfartsverket och den statliga myndigheten Luftfarts-
styrelsen bildades. Luftfartsverket dr ett statligt affarsverk,
vars verksamhet inte inkluderas i den statliga konsumtionen.
Bildandet av Luftfartsstyrelsen innebdr saledes att aktiviteter
som enligt nationalrdkenskaperna tidigare redovisats som
ndringsverksamhet nu betraktas som offentlig verksamhet.

Lonesumman, som motsvarar en stor del av konsumtionen,
véxte bade i kommunerna och i landstingen. Kommuner-
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nas hojda konsumtion beror dven pa en kraftig 6kning av
forbrukningen. Till skillnad mot forra aret infoll pasken i &r
under forsta kvartalet. Detta innebdr betydande skillnader

i antalet arbetade dagar under andra kvartalet, framforallt i
kommuner och landsting. Dessa sektorer tenderar att vara
sarskilt kdnsliga for variationer i helgdagarnas placering,
sannolikt pa grund av skollov med mera. | samband med
helgdagar okar vanligtvis ocksd semesteruttaget. Kalender-
korrigeringseffekterna for kommunerna och landstingen har
berdknats till -3,1 respektive -2,0 procent.

Kommunernas sociala naturaférmaner ékade stort under
andra kvartalet. En forsiktig tolkning av utvecklingen ar att
den beror pa en dkad efterfraga pa studieplatser vid frista-
ende skolor. Aven landstingen har dkat sévil sin férbrukning
som de sociala naturafdrmanerna. Det senare inkluderar for
landstingens del bland annat ldkemedelsférmanerna.

Offentlig konsumtion
Volymféréndring, procent

2004  Kv 12005 Kv22005 Kv22004
Totalt 03 -03(-1.2) 0,5 1,5
Landsting -0,3 0,6 (0,3) 2,6 0,1
Kommuner 1,0 -0,3(-1,7) 0,9 2,1
Staten inkl. social-
forsakringssektorn  -0,4(-0,3)  -1,2(-1,5) -1,8 2,5

Anmdrkning: Dér revideringar gjorts anges tidigare publicerad
uppgift inom parentes.

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Kvalitet och revideringar

Jamfort med nationalrakenskapernas snabbversion for andra
kvartalet 2005 finns nu mer detaljerad information till-
ganglig. Detta hojer kvaliteten i berakningarna. Fortfarande
maste dock resultaten tolkas med viss forsiktighet eftersom
uppgifterna delvis hamtas frdn urvalsundersokningar och
budgetprognoser. Under bérjan av aret finns dessutom

en sdrskild risk for felperiodiseringar mellan kvartalen. En
fordndring av storleksordningen 0,5 procent i de prelimindra
siffrorna kan darfor egentligen betraktas som férsumbar.
Mot bakgrund av tidigare beskrivna tendens till preliminar
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underskattning av den offentliga konsumtionen i national-
rakenskaperna skulle dock en forsiktig tolkning innebéra att
utvecklingen faktiskt vént.

EU-anpassningen av och det minskade urvalet i arbetskrafts-
undersokningen (AKU) innebdr sérskilda tolkningsproblem
av statistiken. Darfor lagger nationalrakenskaperna for
ndrvarande storre vikt vid andra kallor till antalet arbetade
timmar.

Sedan foregaende publicering har konsumtionen for forsta
kvartalet reviderats. De statliga myndigheterna har [amnat in

halvarsbokslut, vilka bland annat ger béttre information om
periodiseringen mellan kvartalen dn tidigare. Den statliga
konsumtionen hojdes darefter nagot for forsta kvartalet.
Kommunerna har i kvartalsenkaten haft méjlighet att revide-
ra tidigare uppgifter om kvartal ett. Nationalrakenskaperna
har foljaktligen periodiserat om konsumtionens férdelning
mellan kvartalen dven for kommunerna.

Kontaktperson: Eva Hagsten, 08-506 942 27

Investeringar

De fasta bruttoinvesteringarna fortsatter att
vixa snabbt

Investeringskonjunkturen dr fortsatt stark och har dven
breddats, sa att nu ocksa offentliga myndigheter omfattas
av uppgangen. Under andra kvartalet i ar ckade de fasta
bruttoinvesteringarna med 2,2 procent, sdsongrensat och
jamfort med ndarmast foregaende kvartal. Det motsvarar en
arlig okningstakt pa 9,1 procent omrdknat till arstakt. Sam-
tidigt har uppgifterna for forsta kvartalet reviderats upp fran
en tidigare 6kning om 4,9, till en uppgang med 7 procent
jamfort med kvartalet innan och omrdknat till drstakt. Det
innebdr att investeringskonjunkturen nu ger ett dn stabilare
intryck @n i borjan pa sommaren. Under forsta halvaret i
ar var de fasta bruttoinvesteringarna 8,5 procent hogre dn
under motsvarande period i fjol, och ungefdr lika mycket
hogre jamfort med den tidigare toppen for investeringarna,
som infoll under forsta halvaret 2001.

Fasta bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sésongsrensade kvartalsvarden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.0.m. andra kvartalet 2005

Forutsdttningarna for investeringarna har varit gynnsamma
under denna period. Kapacitetsutnyttjandet har varit hogt i
foretagen samtidigt som [6nsamheten dr mycket god. Dartill

ar de finansiella forhallandena i 6vrigt gynnsamma, med
historiskt 1aga rantor och stigande borskurser. Dessutom har
investeringarna tidigare varit eftersatta pd vissa omraden.
Detta galler bland annat bostadssektorn, dar byggandet
under en langre tid varit 1agt, energisektorn, ddr stora inves-
teringar nu gors i elndt, och inom tillverkningsindustrin dar
investeringarna minskat relativt kraftigt under nagra ar.

Den snabba uppgangen av investeringarna sedan borjan av
2004 har lett till att deras andel av bruttonationalprodukten
i ar okat till 16,5 procent. Det dr visserligen en procenten-
het hogre dn under forsta halvaret i fjol, men dnda ett par
procentenheter ldgre dn de hogsta noteringarna fran bérjan
pa detta decennium. Aven rensat fér bostadsinvesteringarna
ar investeringskvoten i ekonomin, det vill siga investering-
arnas andel av BNP, fortfarande lagre @n vid den tidpunk-
ten. Investeringarnas andel av BNP, exklusive bostader, var
under forsta halvaret i ar 13,6 procent, vilket ar drygt tva
procentenheter ldgre jamfort med motsvarande period ar
2000.

Varuproducenternas investeringar dkar

kraftigt

Investeringarna utgjorde tillsammans med hushdllens kon-
sumtionsutgifter det expansiva inslaget i ekonomin dven un-
der andra kvartalet, genom att ldmna ett bidrag pa 1,4 pro-
centenheter till BNP-tillvaxten. | likhet med tidigare var det
ndringslivets investeringar, med en 6kning pa 10 procent,
som var drivkraften i uppgangen. De goda forutséttningarna
for investeringar tycks nu sprida sig dven till den offentliga
sektorn, ddr uppgdngen i de kommunala investeringarna
stegrades under det andra kvartalet. Utvecklingen kan har
ses mot bakgrund av att de finansiella forutsattningarna for
kommunsektorn nu atminstone tillfalligt forbattrats.

Pa den statliga sidan var investeringarna knappt ens pa en
oférandrad nivd, vilket framst forklaras av fortsatt kraftigt
minskade véginvesteringar. Detta medférde att 6kningen av
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investeringarna inom den offentliga sektorn begransades till
2,4 procent. Det innebdr anda den hogsta 6kningstakten for
de offentliga investeringarna sedan forsta kvartalet 2003.

Aterhamtningen for ndringslivets investeringar inleddes i fjol
med en kraftig uppgang inom tjanstebranscherna. | slutet av
forra aret kom sedan investeringsaktiviteten igdng ordent-
ligt dven inom de varuproducerande branscherna, som i

ar tagit dver som motor pa investeringsomradet. Samtliga
branscher inom den varuproducerande sektorn (mineralut-
vinnings-, tillverknings-, energi- och byggindustri) har 6kat
sina investeringar kraftigt under forsta halvéret i &r. Aven
inom tillverkningsindustrin har uppgangen i investeringarna
breddats, fran att till en borjan vara koncentrerad till ett fatal
branscher, som till exempel pappersindustrin, till att nu
omfatta flertalet branscher.

Aven om det skett en viss avmattning i industrins aktiviteter
och kapacitetsutnyttjandet i féretagen sjunkit nagot den
senaste tiden har foretagen expansiva investeringsplaner for
i ar. For mineralutvinnings- och tillverkningsindustrierna,
sammantagna, pekar informationen fran investeringsenka-
ten fran maj/juni pa en ékning med 25 procent for helaret
2005. Det skulle innebdra en fortsatt stegrad 6kningstakt
under andra halvaret, efter en uppgéng forsta halvaret pa
18 procent. Det dr egentligen endast transportsektorn som
avviker fran den positiva bilden, genom att kraftigt dra ned
pd sina investeringar under andra kvartalet.

Fasta bruttoinvesteringar
Miljarder kronor, I6pande priser och volymférandring

2004 2005

Helar 1kv 2kv 3kv 4kv Tkv 2kv

Naringslivet 334 -17 64 96 12,2 11,3 10,0
Tillverkningsindustri 67 -87 -0,8 43 11,2 16,6 15,7
Tjansteproducenter> 140 -1,6 10,9 136 158 70 20
Foretagstjanster 35 09 224 282 443 4,7 59
Offentliga myndigheter 73 -0,1 -08 -0,1 15 -7,0 24
Stat 40 59 06 54 10,2 -13,1 -0,3
Kommuner 33 -72 -25 -58 -66 1,7 58
Totalt 407 -1,4 5.1 79 98 8,4 8,7
Maskiner 132 4,7 6,3 75 156 12,6 209
Transportmedel 35 -1,6 139 257 -3 20,7 -11,6
Bostader 64 12,1 154 18,2 185 157 18,2
Ovriga byggnader 112 58 -35 -25 15 =34 1,0

Programvaror m.m. 63 -0,1 49 10 14 1.8 2,0
Kélla: Nationalrakenskaperna

Byggandet av flerbostadshus fungerar som motor
inom byggbranschen

Bilden av stigande investeringar dr relativt enhetlig dven sett
till typen av investeringar, men nu liksom tidigare dr det ma-
skin- och bostadsinvesteringarna som 6kar snabbast, med
cirka 21 respektive 18 procent under andra kvartalet. For
maskininvesteringarnas del innebdr uppgangen en successiv
forbdttring sedan forsta kvartalet 2004. Bostadsinvestering-
arna har under forsta halvaret i ar 6kat i ungefar samma takt
som i fjol och det dr byggandet av flerbostadshus, med en
okning andra kvartalet pa ca 24 procent, som framst bidragit
till uppgangen.
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Beviljade bygglov for bostader och fritidshus
Féréndring frdn motsvarande kvartal féregaende ar
Procent
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Data t.o.m. andra kvartalet 2005

Smahusbyggandet, som mattades av under vinterhalvaret,
har fatt fornyad fart under varen och steg nu ater kraftigt,
med 13 procent. Nybyggnationen av bostdder, saval smahus
som flerbostadshus, har hittills i ar 6kat betydligt snabbare
dn ombyggnationerna. ROT-avdraget som inf6rdes under
varen i fjol, i syfte att stimulera om- och tillbyggnader av
bostdder, upphorde att gélla fran den 1 juli i ar.

Saval Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer som
byggloven pekar pa en fortsatt god byggkonjunktur i ar.
Byggloven, som betraktas som en ledande indikator for
byggmarknaden, har hittils visat en klart positiv utveckling.
Det galler sarskilt beviljade bygglov for bostdder som steg
prelimindrt med hela 29 procent under andra kvartalet.
Aven for lokaler har bruttoarean fér beviljade bygglov nu
borjat ka. Uppgangen under andra kvartalet i ar, med cirka
13 procent, innebar en 6kning for andra kvartalet i foljd.
Denna utveckling sammanfaller med en viss forbattring av
byggandet av 6vriga byggnader och anldggningar, andra &n
bostdder, som enligt nationalrakenskaperna visade en forsta,
om dn begrdnsad, 6kning med en procent under andra
kvartalet.

Lagerinvesteringarna bidrog till
BNP-tillvéxten

Ndringslivets totala lager minskade under andra kvartalet

i ar, men nedgangen var av mindre omfattning dn under
motsvarande kvartal i fjol. Det medférde att lagerutveckling-
en gav ett positivt bidrag med 0,4 procentenheter till den
faktiska BNP-tillvaxten pa 3,3 procent under andra kvartalet
i ar, jamfort med andra kvartalet i fjol. Bidraget fran lager av
vaxande skog var svagt negativt pa grund av stormfdllningen
i borjan pa aret. Industrins lager av fardigvaror och produk-
ter i arbete samt handelns lager gav daremot var for sig ett
positivt bidrag till BNP-6kningen.
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Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvaxten
Jémférelse med motsvarande kvartal féregdende ar
Procentenheter
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Data t.o.m. andra kvartalet 2005

Inom industrin fortsatte lageruppbyggnaden under andra
kvartalet, d&ven om denna var av klart mindre omfattning an
under forsta kvartalet dd avmattningen i industrikonjunk-
turen var tydligare. Enligt Konjunkturinstitutets konjunktur-
barometer var missnojet éver for stora fardigvarulager inte
lika utbrett bland industriféretagen under andra kvartalet

i ar som under det forsta. Det senaste kvartalet ansag vart
fiarde industriforetag att fardigvarulagren var for stora. Mest
anstrangd tycks lagersituationen for narvarande vara inom
massaindustrin dar en sviktande efterfragan i ar lett till en
ofrivillig uppbyggnad av fardigvarulagren. Tva av tre pro-
ducenter av pappersmassa uppger nu att fardigvarulagren

ar for stora. Aven sdgverksindustrin har en fortsatt bekym-
mersam lagersituation. Vartannat foretag anser att lagren av
sagade travaror ar for stora'.

Lageravvecklingen fortsatter inom handeln

Inom handeln, ddr foretagen i de flesta delbranscher sedan
ldnge haft for stora lager fortsatte lageravvecklingen under
andra kvartalet aven om minskningen var av ndgot min-

dre omfattning dn under motsvarande kvartal 2004. Mest
anstrangd ar lagersituationen fortfarande inom handeln med
motorfordon. Den positivare utvecklingen inom branschen
den senaste tiden tycks dock ha lett till att bilhandeln kun-
nat reducera sina lager nagot. En dnnu storre forbéttring av
lagersituationen redovisas andra kvartalet av séllankdpsva-
ruhandeln, som under de senaste manaderna haft ett kraftigt
uppsving i forsaljningen. Det dr endast partihandeln, dar
foretagen enligt Konjunkturbarometern nu tycks sta infor en
avmattning i konjunkturen, som rapporterar om en fortga-
ende forsdmrad lagersituation.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94

"I Konjunkturbarometern far foretagen besvara fragan om deras fardig-
varulager i nulaget ar for stora, lagom stora eller f6r sma. Nettoandelen
foretag av de som anger for stora respektive for sma fardigvarulager
bildar sedan variabeln “fdrdigvarulager — nuldgesomdome”.

Stormen Gudruns spar i ekonomin

Stormen Gudrun lamnade synliga spar efter
sig

Stormen Gudruns framfart genom landet Iimnade tydliga
spar efter sig framforallt i form av vindféllda trad. Skadorna
var emellertid mer omfattande dn sd. Vagarna i de mest
drabbade omradena var oframkomliga, jarnvagen var inte
farbar, varken den fasta eller mobila telekommunikationen
fungerade och elforsorjningen var pd flera hall bruten. Sva-
rast drabbat blev Gétaland.

En plotslig och kraftig utbudsforandring paverkar normalt
priset pa en vara. | nationalrdkenskaperna syns detta genom
att skogsbranschens foradlingsvarde i I6pande priser mins-
kade markbart under forsta halvaret i ar.

Eftersom det var skogen som fick de mest omfattande ska-
dorna koncentreras resonemangen hér till konsekvenserna
av dessa och hur foljderna fangas i nationalrdkenskaperna.

Stormens direkta skador och kostnader

Ndringsdepartementet (2005) har berdknat de direkta skade-
kostnaderna for skogsbruket, jordbruket, energiférsorjning-
en, telekommunikationen, vagndtet, jarnvdgen och radd-
ningstjansten till cirka 21 miljarder kronor. | detta belopp

ar sadana indirekta konsekvenser som produktionsborfall,
inkomstbortfall, avbokningar och effekter pa sysselsatt-
ningen inte beaktade. Den stormféllda skogen motsvarar en
arsavverkning i hela Sverige, cirka 75 miljoner kubikmeter
virke. Skador pa privatdgd skog star for cirka fyra femtedelar
av kostnaden. Energiféretagen har drabbats av skadekost-
nader om knappt 2 miljarder kronor, dven dessa inom den
privata sektorn och skadekostnaderna for forsakringsbolagen
har uppskattats till 1,4 miljarder kronor. Den offentliga sek-
torns direkta skadekostnader dr i sammanhanget ringa, och
berdknades till knappt 800 miljoner kronor, med Vagverket
och Banverket som de enskilt hardast drabbade myndighe-
terna.
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Marknaden for virke och dess aktorer
Skogsravaran saknar egen marknadsplats och priset stts
darfor genom férhandlingar mellan foretradare for kdpare
och sdljare. Sdljarna dr organiserade i landets fyra skogs-
agarforeningar. Utbytet mellan regionerna i Sverige ar litet,
pa grund av hoga transportkostnader for otympligt material.
Detta innebar att landet kan anses besta av tre separata
marknader for virke, sodra, mellersta och norra. Vaxtforhal-
landena i de olika klimatzonerna medfér att skogsravarans
karaktar skiljer sig at mellan de olika regionerna. Inom varje
region, eller marknad, kan ravaran dock anses vara homo-
gen.

Halften av skogen dgs av enskilda. Statens dgande uppgar
till knappt en femtedel och resten dgs av bolag och kyrkan.
Sodra skogsagarforeningen &r den forening som &r verksam i
det mest drabbade omradet.

De ravaror som produceras genom avverkning dr sagtimmer,
massaved och tradbransle. Sagtimret sdljs till sagverken,
som i sin tur vidareforadlar varorna till sagade travaror.
Massaveden saljs till massabruken for att dar bli pappers-
massa och tradbranslet gar till tradbransleféradlare som
producerar pellets, ved och flis. Tradbransleindustrin koper
bade avverkningsavfall fran hyggena samt sagspan och flis
fran sagverken. Skogsravarans kdpare dr saledes aktiva inom
flera olika branscher.

Vissa sdgverk dgs av skogsdgarforeningarna och tar da sin
rdvara i forsta hand frdn medlemmarnas skogar. Andra
sagverk har egna skogstillgdngar. Sddana dgarkonstruktio-
ner dr vanligast i Norrland. Sagverken koper dven i 6vrigt
huvudsakligen ravaran i naromradet pa grund av de hoga
transportkostnaderna. Massaindustrierna dr ofta integrerade
med pappersbruken.

Till f6ljd av att skogsdgarna dr organiserade i ett fatal
skogsdgarforeningar kan det rada oklarhet om vilken mark-
nadsform som egentligen rader. | viss man liknar den en
oligopolmarknad med fa séljare och manga kopare'.

Stormfallningen paverkar priset pa virke,
vidareforadlade produkter och
skogsfastigheter

En ovéntad och kraftig forandring av utbudet betraktas enligt
ekonomisk teori som en utbudsstorning eller utbudschock
och leder normalt till patagliga prisforandringar pa varan

i fraga. Detta beskrivs av bland andra Fregert och Jonung
(2003). Oljekriserna under 1970-talet ar typiska exempel pa
sadana storningar. Till skillnad mot oljekriserna, som ledde
till stora reduceringar av utbudet, har emellertid stormen
inneburit ett kraftigt dverutbud pa ravaran. Detta férhallande
kan ocksa komma att leda till 6verutbud pa vissa vidarefo-
radlade produkter. Baudin (2005) samt Larsson och Wester
(2005) bedomer att utbudsstorningen initialt leder till ett
prisfall pa ravaran. Prisfallet paverkas ocksa av att virket

kan vara av lagre kvalitet dn normalt. Larsson och Wester
konstaterar emellertid att detta prisfall i forsta hand drabbar
Gotaland, eftersom det svenska skogsbruket bedrivs pa tre
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av varandra narmast oberoende marknader. Marknadernas
oberoende av varandra askadliggors av att Mellanskog enligt
Land skogsbruk (2005a) inte métt férdndrade virkespriser till
foljd av stormen. Hostens avverkningar kommer darfor att
genomforas som planerat.

Priset kan ocksd paverkas av marknadsformen. Om skogsa-
garna i sodra Sverige betraktas som aktorer pa en oligopol-
marknad faller priset pd rdvaran inte med nodvéandighet

lika mycket som pad en fri konkurrensmarknad. Enligt LRF
Skogsdgarna (2005) har ett garantipris forhandlats fram for
virket i sodra Sverige. Priset ska sedan justeras slutligt nagon
gang under ndsta ar.

Lantmateriverket (2005) bedomer att det inte bara ar priset
pa virke, utan dven priset pa skogsfastigheter, som faller till
foljd av stormen. Prisminskningen pa skogsfastigheter for-
vantas bero pa en efterfrageminskning eftersom majligheter
att delfinansiera kop av skogsfastigheter genom en omedel-
bar avverkning pa manga hall gatt forlorade.

Erfarenheter fran andra lander

Efter stormfdllning i Frankrike och Tyskland under 1990-talet
sjonk priserna med cirka 25 procent. Till ursprungsnivan har
priserna dnnu inte enligt Larsson och Wester (2005) ater-
kommit. Forklaringen till detta ar att virke har kunnat kopas
fran leverantorer langre bort dn tidigare, utan hogre kost-
nader. Motsvarande mdjligheter bedéms inte kunna uppsta

i nagon storre utstrackning i Sverige eftersom avstanden

ar stora redan inom landet. Stormen ledde dessutom till
stora skador dven i ndrliggande omraden som Finland och
Baltikum.

Konsekvenser pa kort och lang sikt

Kortsiktigt leder stormen till en 6kad aktivitet i ekonomin
eftersom omfattande atgdrder maste vidtas for att ta hand
om de skador som uppstatt. Efter storre katastrofer dr det
dessutom rimligt att forvénta sig en 6kad BNP-tillvixt at-
minstone under en tid, om stora insatser gors for att dtgarda
de skador som uppstatt. Stormens effekter i Gvrigt uppstar
sannolikt tydligast pa olika delmarknader.

Uppfattningarna om stormens konsekvenser pa kort och
lang sikt gdr nagot isdr. Enighet verkar dock rdda om att ett
prisfall pa ravaran, liksom for vissa vidareforadlade produk-
ter dr att vanta, dtminstone i sodra Sverige. Eftersom Sverige
kan betraktas som tre separata skogsmarknader verkar inte
denna effekt sprida sig till de mindre drabbade omradena i
Mellansverige och norra Sverige, ddr skogsbruket i stort fly-
ter pa som vanligt. Daremot har dn sa lange den forvantade
efterfrageminskningen pa skogsfastigheter inte besannats.
Enligt LRF Konsult (2005) har priset pa skogsfastigheter pa
senare tid okat kraftigt i hela landet, inklusive sodra Sverige.
Utbudet av fastigheter till forsaljning har dock varit mindre

'Faktaredovisningen i detta avsnitt baseras pa uppgifter fran Larsson och
Wester (2005), Baudin (2005), LRF skogsdgarna (2005) samt Skogs-
styrelsen (2005). Mer att ldsa om oligopol finns i till expempel Gravelle
och Rees (1992).
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dn vantat i sodra Sverige, vilket kan ha lett till att blickarna
riktats mot fastigheter i Norrland. Priset for skogsfastigheter-
na i norr har 6kat i ungefar samma takt som i 6vriga landet.

R&jningsarbetet i skogen kraver stor personalstyrka. Antalet
sysselsatta skulle darfor atminstone tillfalligtvis kunna oka i
flera branscher. Aven om antalet anstéllda i skogsbranschen
inte Okar torde dnda antalet arbetade timmar bli betydligt
hogre under en period. Om rdjningsarbetet med mera inte
kan klaras av enbart med inhemsk arbetskraft kan eventu-
ella spér ocksé finnas i kop av tjanster fran utlandet. Aven
aktiviteterna i sagverksbranschen, massaindustrin och trans-
portndringen bor paverkas av stormen. Enligt Skogsstyrelsen
(2005a) var hilften av det stormfdllda virket omhdndertaget
vid halvarsskiftet 2005. Rojningsarbetet férvéntas vara helt
klart till ndsta sommar.

Stor mangd likvida medel i omlopp pa vissa del-
marknader

Ndringsdepartementet (2005a) och (2005b) har aviserat att
regeringen mojliggor olika bidrag till de stormdrabbade for
en sammanlagd summa om cirka tre miljarder kronor. For-
hoppningar finns ocksa om att EU ska dela ut 768 miljoner
kronor fran Solidaritetsfonden. Tillsammans med Lansforsak-
ringars skadenota som enligt Land lantbruk (2005) uppgar
till 2,8 miljarder kronor och berdkningar gjorda av Lant-
brukets affdrstidning (2005), som visar att betalningen for
stormfdllningen av skogen kommer att bli atminstone fem
miljarder kronor, kommer saledes en stor mangd pengar att
komma i omlopp. Bidragen och forsakringspengarna kan
anvandas till ateruppbyggnad och investeringar, som till
exempel tradplantering och fastighetskdp. Pengarna mot-
svarar dock en forhallandevis liten summa jamfort med de
berdknade direkta kostnaderna for stormen, men kan trots
det atminstone under en viss tid motverka den forvintade
efterfrageminskningen pa skogsfastigheter. Om de indirekta
kostnaderna laggs till skulle summan férmodligen ha blivit
annu storre.

Vinnare och férlorare

Trots att skogsdgarna forlorar delar av sina tillgangar blir de
kompenserade genom bade bidrag, forsdkringspengar och
forsaljningsinkomster. Manga skogsagare kommer darfor att
héllas forhallandevis skadefria. Atminstone inledningsvis
finns det mojligheter for massaindustrin att gora storre vin-
ster da de kan kopa in skogsravaran till lagre pris dn véntat.
Sagverken, ddremot, verkar vara betydligt mer utsatta. Dessa
verksamheter drabbas pa kort sikt av sjunkande priser och
kanske ocksa samre kvalitet i virket, men tillhor inte den
grupp som far ut nagra storre bidrag eller forsakringserstt-
ningar. Lantmateriverket (2005) och Baudin (2005) bedémer
darfor att de enskilda sagverken utan skogstillgangar ar de
stora forlorarna bade nu och en tid framéver. Pa lang sikt ar
det ravarubristen i sodra Sverige som hotar att leda till pris-
stegringar. Sagverken i sodra Sverige dger sillan egen skog
och &r darfor extra kdnsliga for prisférandringar. Stormen
skulle saledes kunna leda till strukturella forandringar i de
ber6rda branscherna. Massaindustrin ar daremot inte alls
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lika kdnslig for prishéjningar eftersom den delvis anvénder
sig av returmaterial i produktionen.

Stormen Gudruns avtryck i
nationalridkenskaperna

Sparen i den svenska ekonomin, som ocksa borde speglas i
nationalrakenskaperna, inkluderar saledes bade priseffekter
pa ravaran och vidareféradlade produkter samt effekter pa
sysselsattningen eller antalet arbetade timmar i skogsbran-
schen, transportbranschen och kanske ytterligare nagon
verksamhet. Arbete utfort av utldndska foretag och arbetare
bor aterfinnas om inte i de arbetade timmarna, sa atminsto-
ne i kop av tjdnster. Utslagningen i eller omstruktureringen
av olika branscher &r foljder som blir markbara forst pd lite
langre sikt. Det dnnu inte slutgiltigt faststdllda priset for vir-
ket i s6dra Sverige kan framover leda till revideringsbehov
av nationalrakenskaperna.

Skogsbranschens féradlingsvarde minskade
Nationalrdkenskaperna utgar fran att cirka 70 miljoner
kubikmeter skog falldes av stormen. Skogsstyrelsen raknar
med att all stormfdlld skog kommer att kunna tas om hand
som sagtimmer, massaved eller brannved. Nar stora mang-
der skog stormfélls minskar den sa kallade bruttotillvaxten i
skogen, samtidigt som kostnaderna for att ta hand om sko-
gen Okar'. Resultatet blir ett lagre foradlingsvarde framfor
allt i I16pande pris. Effekten beror bade pa minskad tillvéxt i
skogen och pa ldgre priser.

Under forsta kvartalet i ar togs enligt Skogsstyrelsen drygt 12
miljoner kubikmeter stormfélld skog till vara. Darutdver av-
verkades den dubbla médngden normalt. Under andra kvar-
talet togs 18 miljoner kubikmeter omhand, samtidigt som
22 miljoner kubikmeter avverkades normalt. Den omhén-
dertagna stormféllda skogen har ungefdr samma fordelning
pa massaved och sagtimmer som normalt avverkad skog.

Forddlingsvardet i skogsbranschen minskade for bada kvar-
talen i [6pande pris med drygt 2 miljarder kronor per kvartal
jamfort med motsvarande kvartal 2004. 1 2004 ars priser var
foradlingsvérdet nastan oforandrat. Det ror sig alltsa i forsta
hand om en priseffekt under forsta halvaret. Under andra
halvaret 2005 bedémer nationalrakenskaperna att stormen
kommer att paverka vérdet dven i fasta priser, eftersom an-
delen massaved kommer att 6ka och massaveden hade forra
aret lagre pris an sagtimmer.

Utdver minskat sammanlagt produktionsvarde dkade ocksa
forbrukningen med cirka 1 miljard kronor i [6pande priser.
Hur stor del av 6kningen som sarskilt gar att hanfora till ef-
fekter av stormen gar i dagslaget inte att avgora.

Antalet arbetade timmar inom skogsbruket 6kade forsta
halvaret i faktiska tal med cirka 18 procent jamfért med
forsta halvaret 2004. | dessa siffror ingar inte utlandska per-

"Med bruttotillvixt menas enligt Sveriges lantbruksuniversitet Umea (SLU) inter-
polerad nivakalla. Bruttotillvaxten kommer under den tid aterplantering inte har
skett vara lagre pa dessa stormdrabbade arealer. Den blir férmodligen hogre efter
en tid da ett yngre trad har hogre tillvaxt dn aldre ganska mogna trad.
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soner som dr tillfdlligt anstdllda i svenska foretag. Inte heller
ingar personer som dr anstdllda hos utldndska underentre-
prendrer. Okat kdp av underentreprenader tycks vara den
vanligaste formen for att anvdnda utldndsk arbetskraft. Kost-
naderna for dessa fangas da upp som 6kad forbrukning, och
kan saledes till en viss del forklara férbrukningsokningen.

For vriga branscher dr effekten av stormen osdker. |
elbranschen har forbrukningen av reparationer ékat under
forsta kvartalet. For 6vriga branscher gar det dnnu inte att
sakert skilja ut stormeffekterna. Det finns dock skél att anta
att kade transporter har hojt forddlingsvardet i dkeribran-
schen’.
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SCB:s ledande indikatorer

Det prelimindra utfallet for andra kvartalet &r nu tillgangligt
och har beaktats i indikatorn. Som synes ligger det mycket
ndra den samtida indikatorns varde fran i juli. Den framat-

blickande indikatorn anger noll-tillvaxt for tillverkningsin-
dustrin under det tredje kvartalet, men utvecklingen har inte
utlost den inbyggda vandpunktssignalen.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Procentuell arsférandring
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De ledande indikatorerna, beraknas dels utifran foretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifran deras forvantningar om
det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten dr kvalitativa uppgifter fran foretagen om
deras syn pa utvecklingen, det vill siga om produktionen okar, &r
oforandrad eller minskar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas
sedan de kvantitativa med hjalp av nationalrakenskapernas voly-
mutveckling for tillverkningsindustrins kalenderkorrigerade forad-
lingsvérde. Detta gors med hjélp av ett sa kallat Kalmanfilter.'

' Fér mer information om metoden fér den ledande indikatorn, se SCB:s
webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.

Kontaktperson: Lars-Erik Oller, 08-506 943 33

Branschutveckling

Byggindustrin utvecklas starkast
Industrikonjunkturen ar fortsatt svag, dven om den forstarkts
nagot under det senaste kvartalet. Den privata tjdnstesek-
torns utveckling har ocksa varit dampad under det senaste
halvaret, endast byggindustrin har gatt starkt.

Det andra kvartalet 2005 var det femte kvartalet i rad som
BNP-tillvaxten lag pa omkring en halv procent, jamfért med
foregdende kvartal och sdasongrensat. Det innebdr att BNP
under mer an ett ar legat pa en tillvaxtbana som avvikit
mycket lite frdn tva procent i drstakt. Detta var den genom-
snittliga tillvaxttakten under saval 1970 som 1980-talet.
Under det senaste dryga decenniet har tillvéxttakten emel-
lertid Hverstigit denna niva. Aven produktiviteten véxer nu
vanligtvis minst i denna takt. Mot denna bakgrund framstar
den svaga sysselsattningsutvecklingen som forklarlig.

Den totala efterfragan vaxte inte speciellt starkt under det
senaste kvartalet. Konsumtionsutvecklingen har visserligen
okat takten en del, liksom exporten. Mest expansiv har
dock investeringarna varit. Importokningen av investerings-,

konsumtions- och insatsvaror har emellertid neutraliserat
mycket av detta. Nettoexporten gav dérfor inte nagot bidrag
till BNP-tillvaxten under det andra kvartalet. Detta innebar
att det svenska ndringslivets foradlingsvarde vaxte med
mindre dn en procent, jamfort med féregaende kvartal. Till-
véxttakten i ndringslivet har ddrmed legat under en procent
sedan drsskiftet 2003-2004.

Foradlingsvarde
Féréndring i procent jamfért med féregaende kvartal,
sdsongrensat och i fasta priser

2004K2  2004K3 2004K4 2005K1  2005K2
Naringslivet 0,9 0,9 0,5 0,7 0,9
Varuproducenter 1,4 1,4 0,1 0,4 0,9
Tillverkningsindustri 2,0 1,3 0,2 0,2 0,8
Byggindustri 0,9 2,1 0,7 1,9 1,4
Tjansteproducenter 0,0 0,9 1,1 0,6 0,6
Foretagstjanster 0,7 0,6 1,1 0,7 0,8

Kalla: Nationalrékenskaperna

Tillverkningsindustrin vaxte parallellt med ndringslivet totalt,
medan tjansteproducenterna utvecklades nagot svagare.
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Den bransch som kompenserade for detta var den relativt
lilla byggindustrin, som under andra kvartalet 2005 véxte
med knappt 8 procent raknat i arstakt. Det medforde ocksa
att byggvolymen under forsta halvaret kom att 6verstiga
nivan samma period 2004 med 6 procent, kalenderkorrige-
rat. Inom tjanstebranscherna har foretagstjansterna tillvaxt-
takt varit obetydligt hdgre dn de andra delarna och i niva
med industrins. Det innebar att de bara vaxte med drygt tva
procent i arstakt. | denna konjunkturfas som mest praglas av
privat konsumtion och investeringar, dr det naturligt att in-
dustrins tillvaxttakt ar relativt beskedlig. Tjanstebranschernas
svaga utveckling ar daremot mer anmarkningsvard.

Alla jamforelser som gors hdr maste dock tolkas med stor
forsiktighet pa grund av sasongsrensningstekniken som
innebdr att varje serie rensas separat. Nagon avstamning
mellan utvecklingen for de olika delarna, sa att aggregatens
utveckling blir den samma som summan av de ingdende
delarna gors inte. Dessa skillnader ar normalt sma, men i
vissa konjunkturskeden dér férandringen mot den tidigare
utvecklingen dr stor, kan avsevarda skillnader uppsta. Det
sista kvartalet 2004 &r ett exempel pa ndr skillnaderna var
betydande, medan det senaste kvartalet var mindre avvi-
kande.

Sammantaget innebar utvecklingen att tillverkningsindu-
strins foradlingsvérde de tva forsta kvartalen 2005 endast
oversteg motsvarande vérde foregaende &r med 2,7 res-
pektive 2,0 procent. Detta dr en klar avmattning jamfort
med situationen under det andra och tredje kvartalet 2004,
da foradlingsvardet lag omkring 10 procent hgre dn aret
innan. Hela varuproduktionen, som domineras av tillverk-
ningsindustrin, var bara drygt tvd och en halv procent storre
an foregdende ar. Denna skillnad sammanfaller i stort med
tjidnstebranscherna och ddrmed ocksa med hela naringslivet.

Konjunkturbarometerns efterfrageékning
aterspeglas dnnu inte i produktionen

Enligt Konjunkturinstitutets (KI) konjunkturbarometer vande
efterfragan for tjansteforetagen fran negativa tal under slutet
av 2003 till klart positiva fran borjan av 2004, for att sedan
accelerera under det andra kvartalet 2005". Detta har inte
resulterat i nagon storre 6kning av produktionen.

For handelns del har nettotalen blivit alltmer splittrade.
Medan de var positiva for sdllankopshandeln, f6ll livs-
medelshandeln kraftigt. Denna bransch har nu visat upp
negativa tal under mer dn ett r. Mest idgonfallande &r dock
byggindustrins spikraka utveckling fran ett nettotal pa —40
till ett pa +40 inom loppet av ett och ett halvt ar.

Sveriges ekonomi — andra kvartalet 2005
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Nettotalen for produktion respektive férsaljning
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Kélla: Konjunkturinstitutets Data t.o.m. andra kvartalet 2005
konjunkturbarometer

Verkstadsindustrin har mer eller mindre stagnerat tre kvartal
i rad nu, medan skogs- och livsmedelsindustrierna krym-
per. Endast den kemiska industrin 6kade takten under det
senaste kvartalet. Bakom uppsvinget for industriproduktio-
nen under det forsta kvartalet 2004 fanns framst en mycket
stark tillvaxt i verkstadsindustrin. Den vdxte da i en arstakt
pa 6ver 25 procent. Detta var dock en enstaka toppniva och
tillvaxten dimpades darefter kraftigt i saval verkstadsindu-
strin som hela tillverkningsindustrin. Tillvaxttakten har for
de senaste tre kvartalen understigit den for de samtliga sju
narmaste foregdende kvartalen.

Redan under ar 2003 visade industrin en splittrad bild, dér
den kemiska industrin (inklusive petroleumraffenerier och
gummi- och plastindustrin) och verkstadsindustrin fick en
viss uppgang mot slutet av aret, huvudsakligen férklarad av
den egentliga kemiindustrin och motorfordonsindustrin. D&-
remot expanderade varken skogsindustrin (trdvaruindustrin,
massa och pappersindustrin samt den grafiska industrin)
eller livsmedelsindustrin under 2003, vilket knappast heller
kan sdgas ha varit fallet under 2004. Livsmedelsindustrin
lag helt still under 2004 for att sedan krympa under arets
tva forsta kvartal. Denna negativa utveckling for livsmedels-
industrin dr framst orsakad av den strukturomvandling som
sker i livsmedelsindustrin sedan EU-medlemskapet 6ppnade
marknaden for europeisk konkurrens. Skogsindustrins forad-
lingsvdrde har visserligen pendlat kraftigare, men dven for
denna bransch har det rort sig kring nollinjen. Bigge dessa
branscher producerade mindre under det andra kvartalet
2005 &n vad de gjorde motsvarande kvartal foregaende ar.
Den kemiska industrin utgor under 2005 ett undantag da
den under det andra kvartalet nadde en tillvaxt pa 2,5 pro-
cent jdmfort med foregdende kvartal. Det innebdr dock att
branschen endast nddde en niva som 6versteg motsvarande
kvartal foregaende ar med drygt 5 procent, huvudsakligen
till f6ljd av att den krympte under det sista kvartalet i fjol.

" Féretagens svar uttrycks i nettotal. Nettotal &r saldot mellan andelen
foretag som uppgett 6kning respektive minskning av en viss variabel.
Exempel: om 40 procent av féretagen uppger att produktionsvolymen
oOkat och 10 procent att den minskat (50 procent uppger att den &r of6r-
dndrad) sa blir nettotalet i det fallet 40-10 =30.



Industribranschernas produktionsutveckling
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Kalla: Nationalrakenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2005

Monstret som har beskrivs for verkstadsindustrins produk-
tionsutveckling under det andra halvéret 2004 och forsta
kvartalet 2005, aterfinns mycket tydligt ocksa i konjunktur-
institutets barometer for augusti 2005.

Nettotal for produktionsutvecklingen for
nagra tunga industribranscher
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Kalla: Konjunkturinstitutets Data t.o.m. andra kvartalet 2005

konjunkturbarometer

Nettotalen for saval teleproduktindustrin som motorfordons-
industrin forsamrades dramatiskt till negativa tal i slutet av
foregdende ar, for att sedan vanda uppat till en svagt positiv
utveckling under det forsta kvartalet 2005. Daremot vande
det aterigen nedat for motorfordonsindustrin da antalet fore-
tag som rapporterade produktionsminskningar klar 6versteg
dem som rapporterade produktionsokningar.

Forvantningarna ger en bild av fortsatt
stagnation

Foretagens forvantningar infor det forsta kvartalet 2005 var
klart optimistiska for flera tunga industribranscher. Nettota-
len for produktionsutvecklingen under de ndrmaste mana-
derna var 33 for maskinindustrin, 53 for teleproduktindu-
strin, 36 for motorfordonsindustrin samt 44 for den kemiska
industrin. Detta tydde pa att forsvagningen for industrikon-
junkturen under det sista kvartalet i fjol var tillfallig. Dessa
positiva forvantningar kom dock pa skam, utom mdjligen
for den kemiska industrin under det andra kvartalet. For-
véntningarna for de narmaste manaderna &dr ocksa vésentligt
ldgre. Nettotalen var for maskinindustrin 19, for telepro-
duktindustrin 13, for den kemiska industrin =3 samt for
motorfordonsindustrin 4. Om dessa férvéntningar infrias,
blir industrins tillvéxt fortsatt svag.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66

Arbetsmarknad

Obetydliga fordndringar pa arbetsmarknaden
Sammantaget innebar andra kvartalet 2005 relativt obetyd-
liga férandringar pa arbetsmarknaden. Varken sysselsatt-
ningen eller arbetsldsheten fordndrades pa nagot statistiskt
signifikant satt jamfort med andra kvartalet 2004. Antalet
arbetade timmar 6kade visserligen men 6kningen forklaras
till storsta delen av att paskhelgen i ar inf6ll redan kvartal
ett. Det dr dock gladjande att notera att antalet langtidsar-
betslsa, det vill sdga arbetsldsa minst sex manader, mins-
kade med cirka en tredjedel. Fortfarande ar dock var femte
arbets|os, eller cirka 63 000 personer, langtidsarbets|os.

En ndrmare granskning av data avsl6jar emellertid att stora
delar av den privata sektorn fortsétter sysselsattningsokning-
en fran forsta kvartalet. Det géller framst byggnadsindustrin
men dven tjansteproduktionen, fastighetsbolagen och fore-
tagsservicefirmorna. | tillverkningsindustrin fortsatte antalet
anstdllda (sysselsatta utom egna foretagare) att minska.
Aven handeln tycks ha passerat konjunkturtoppen fér denna
gang. Den privata sektorn visade sammantaget en svag
okning av antalet anstallda. Lonesummorna 6kade mycket
mer (4,9 procent) dn antalet anstdllda (0,4 procent) jamfort
med motsvarande kvartal 2004. Det beror forstas, precis
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som Okningen av antalet arbetade timmar, pa att paskhelgen | derna i sysselsattningsutveckling. Exempelvis minskade
infoll tidigt. antalet anstdllda i Stockholms lan men 6kade i de dvriga

Liksom under hela den senaste hogkonjunkturen var det den storstadslanen.

offentliga sektorns, framforallt primarkommunernas, mins- Det forhallande att efterfragan pa arbetskraft, matt som an-
kade sysselsattning som holl tillbaka utvecklingen pa arbets- | talet vakanser, kade for tredje kvartalet i rad, utan en mera
marknaden. Antalet anstdllda i kommunerna minskade pataglig okning av antalet anstallda, indikerar att problem
med cirka en procent fran andra kvartalet 2004. Olikheten med matchningen av arbetssokande och vakanser kan for-

i utveckling mellan den privata och den offentliga sektorn klara en del av den svaga sysselsdttningsutvecklingen.

forklarar till stor del att antalet anstdllda kvinnor minskade

(med 0,5 procent) medan antalet anstdllda man 6kade (med

0,8 procent). Mdjligen hade den svaga utvecklingen av den | Kontaktperson: Claes-Hakan Gustafson, 019-17 61 19
offentliga sektorn ocksa inverkan pa de regionala skillna-

Nagra nyckeltal for arbetsmarknaden

Ar Arbetade timmar,  Sysselsatta Arbetsléshet Andel sjuk- Sysselsattning Andel Vakans- Genomsnittl.
Kvartal fordndring jamfort 1 000-tal procent  franvarande’ enligt regering-  avgangna® grad® rekryterings-
med féreg. ar’ AKU AKU AKU ens mal* KS procent tid, méan.”
procent procent? AKU KVIKS KVIKS

AKU NR
2002 1 -3,5 -3,2 4184 41 4.4 77,4 3.2 0,6 0,6
2 11 1,0 4264 3,8 3,9 78,4 3.2 0,6 0,4
3 -1,9 -0,4 4306 4,2 3,7 78,7 3,7 0,6 0,4
4 -1,4 -2,3 4223 3,9 4,3 71,7 3,5 0,5 0,5
2003 1 -1,4 -0,5 4172 4,7 4,4 76,9 3,1 0,7 0,6
2 -2,8 -2,5 4268 4,6 41 78,1 2,8 0,4 0,3
3 -1,7 -1.3 4295 5,0 3,7 78,3 3,1 0,4 0,4
4 0,0 -0,5 4200 5,2 41 77,2 3,1 0,4 0,4
2004 1 -1,8 0,6 4146 59 41 76,2 2,7 0,4 0,4
2 1,9 1.4 4234 55 3,7 77,3 2,7 04 0,5
3 -0,9 0,0 4285 5,6 3,4 71,7 3,1 0,4 0,4
4 -0,6 1,3 4189 5,1 3,7 76,5 3,0 0,4 0,4
2005 1 0,8 -3,0 4146 5,6 3,8 75,8 2,6 0,5 0,5
2 3.2 3.2 4269 6,1 3,4 71,7 2,9 0,5 0,3

" Procentuell férdndring jamfért med motsvarande kvartal ett ar tidigare. Data &r ej justerade for olikheter i helgdagars placering och
6vriga ledigheter. AKU-data avser arbetade timmar i genomsnitt per vecka under kvartalet och NR-data avser volymen arbetade timmar
per kvartal.

2| samband med arsberdkningarna fér 2002 reviderades nivder och utveckling av arbetade timmar nagot f6r kvartalen sdval bakdt som
framét i tiden.

3 Andel av de sysselsatta i dldern 16-64 &r som uppgivit att de varit frénvarande fran arbetet pa grund av sjukdom hela referensveckan.

4 Regeringen hade som mal att 80 procent av befolkningen i dldern 20-64 ar skulle vara sysselsatta pa den reguljdra arbetsmarknaden ar
2004. Mélet naddes aldrig, men SCB fortsétter att publicera uppgifterna. Som sysselsatta pa den reguljdra arbetsmarknaden rédknas sys-
selsatta enligt AKU exklusive fridrslediga, personer i de konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska programmen bristyrkesutbildning,
allmant anstallningsstéd, forstarkt anstallningsstéd, sarskilt anstéllningsstéd, offentligt tillfélligt arbete (OTA), resursarbeten i offentlig
verksamhet och stéd till start av naringsverksamhet (enligt statistik frdn AMS).

5 Andel avgangna definieras som antalet avgangna med tillsvidareanstéllning dividerat med antalet tillsvidareanstéllda. Tidsserien avser
den privata sektorn.

¢ Vakansgrad definieras som antalet vakanser (obemannade lediga jobb som kan tillséttas omedelbart) dividerat med antalet anstallda.
Tidsserien avser den privata sektorn.

7 Genomsnittlig rekryteringstid definieras som antalet lediga jobb dividerade med antalet nyanstéllda. Fér en hérledning av detta matt
hénvisas till Ante Farms artikel i Ekonomisk Debatt 2003:6 http:/lwww.sofi.su.se/~afaldocs/Den nya vakansstatistiken.pdf.
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Summary

Domestic demand driving force behind
growth

An increased demand from the domestic market now seems
to have taken over in the Swedish economy. Growth that was
once driven by exports and gave the economy its underlying
strength last year has now slowed down and did not contribu-
te to growth during the second quarter. Household consump-
tion has now taken over the role as the driving force, with
perhaps mainly consumption that is generated by purchases
of construction and housing. Consequently, imports have also
increased.

The investment economy continues to be strong, particularly
with regard to construction, but also concerning machinery
investments. This is mainly substantiated by a low and conti-
nued drop in interest rates during the second quarter, coupled
with favourable profits in industry. Employment has by and
large remained unchanged compared to the second quarter of
last year, despite an increase of job vacancies and fewer pe-
ople on long term sick leave. The reason that employment is
not on the increase is probably due to an increased structural
unemployment and matching problems on the labour market.

After several years of sharp growth, exports have now slack-
ened. During the second quarter, the contribution of net
exports to GDP change was unchanged, which is a slight
improvement compared to the outcome of the first quarter of
-0.2 per cent. Telecom products and the motor vehicle indu-
stry account for the largest growth in foreign trade. The US
and Germany continue to be the dominating trading partners.
Merchanting contributed to GDP change by 0.3 percentage
points, which is higher than the average of 0.1 percentage
points over the last 10-year period.

Household consumption growth during the second quarter
more than compensated for the unexpected downturn during
the first quarter. A number of external events during the first
quarter probably contributed to the more cautious behaviour
displayed by consumers. During the second quarter, con-
sumption again picked up and rose by 3.0 per cent, com-
pared to the same period last year. During the first quarter,
consumption increased by 0.5 per cent. However, this uneven
development between quarters is difficult to analyse.

To better understand the effects caused by the storm Gudrun,
a special article dealing with these effects has been written.
It is difficult to say today what the long-term effects will be.
From a short-term perspective, the storm has partly led to
reduced value added in the forestry sector by SEK 4 billion
during the first six months, and partly to redistribution in
inventories.

Household savings have remained stable at a level since
2001. The second quarter of 2005 exhibited favourable deve-
lopment as a result of share dividends, tax refunds and salary
increases. Promising development on the financial markets
has implied rising values of assets for both securities and fixed

25

assets. This has led to an increased value in household assets,
which has also contributed towards an increase in consump-
tion.

Production in industry continued on an even level. The hig-
hest activity rate is found within the construction industry and
the service sector. This indicates a trade and industry growth
at annual rate of slightly more than 3 per cent, which is a bit
lower than development in recent years.

The investment industry is still strong, and has also expanded
to public activities. This increase is due to favourable profits
for enterprises in recent years. Investment development was
relatively evenly spread out, and includes several industries.

Housing investments rose sharply during the first six-months
period. Construction of multi-dwelling buildings has been
especially on the rise and has been the main factor for the in-
crease this year. The fact that building permits have increased
is a sign that the positive investment development will remain
for some time ahead.

Contribution to GDP growth

Change second quarter 2005 compared to the same
quarter previous year

Percentage points
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Source: National account

Employment was relatively unchanged during the second
quarter compared to the situation during the same period in
2004. Unemployment was 6.1 per cent, and the total level

of activity was 77.7 per cent. The increase in employment
mainly occurred in the expansive construction and service
sectors, while the manufacturing industry showed decreased
employment. The municipality sector also showed a decrease
in the number of employed persons. The number of job
vacancies increased at the same time as the number of those
on long term sick-leave decreased. This did not affect employ-
ment. This indicates that there are matching problems on the
labour market and an increased structural unemployment.
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